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del Regolamento (CE) n. 809/2004 della Commissione del 29 Aprile 2004
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Avvertenze per | 0investitore

Al fine di ef fettuare un corretto apprezzamento de
valutare attentamente le informazioni contenute nel Prospetto di Base, nel Documento di

Registrazione ivi incluso mediante riferimento e nei loro eventuali supplementi, ivi inclusi gli

speci fici fattori di rischio relatiuvi all Emi tt ent

agli strumenti finanziari offerti e/o quotati.

Per una dettagliata indicazione dei fattori di rischio, si rinvia al Capitolo 3 Katbori di Rischio 6 )

del Document o di Regi st r aFattoo di ®isckio 6a)l dGalpliat oN oot a2 I(nc‘)florl
I

del Prospetto di Base. I n particolare si richiam
seguito indicato.

# Nel periodo dal 25 febbrai o 2016 al 18 maggio 2016 si ~ svo
del | a Banca- mélllt@d mai t o del | a vi gielatvam 2lta d el
rendicontazione FINREP (obblighi informativi contab ili) e COREP (obblighi informativi
prudenziali), con particolare rife  rimento alla qualita del flusso informativo interno ed
esterno delle segnalazioni di vigi lanza (internal and external reporting ). L6 i spezi on
del | a Banca doéoltalial/ BCE non h a comportato I
sanzionatorio e in ragione delle raccomandazioni formalizzate con lettera del 2
dicembre 2016 (recommendations ) Mediobanca ha definito un piano di attivita volto
al superamento e miglioramento di tali aspetti (inviato il 28 dicembre 2016) pressoche
interamente implementato, avendone dato regolare resoconto alla BCE . Si veda per
maggi ore dettaglio il F &@rodedinmesti giddiziariRei asbitrbliieo 3. 1.
verifiche ispettive in corso 06 del Document o d i nondRé g iretativicr a z i o

aggiornament i cont enubocument! di KRegiStmzoneotn ed e51 opr e s e

Prospetto di Base .

4 Le Obbligazioni che preved ano per le cedole variabili un Tasso Minimo ( floor) e un
Tasso Massimo (cap ) non costante di anno in anno  , possono essere caratterizzate da
una complessita anche elevata qui ndi necessario che | ©i
operazioni aventi ad oggetto tali strumenti solo dopo averne compreso la natura e il
grado di esposizione al rischio che esse comportano sia tramite la lettura del
Prospetto di Base e delle Condizioni Definit i v e, sia avvalendosi del |
dall 6intermediari o, tenut o ancensob nn0IY99%idel | a ¢
22 dicembre 2014 sulla distribuzione di prodotti finanziari complessi ai clienti retail. Si
veda per maggiore dettaglio il Fattore di Ri sRésthio conngsso alla complessita
delle Obbligazioni 6 nel Ca p iFattoril dd Rischio6d del |l a Nota | nfor
Prospetto di Base.

4 LoOinvestimento nelle Obbligazioni comporta il
capitale investito | addove, nel corso della vita dell e OFf
trovarsi in una situazione di di ssesto o risc
comma 2, del D. Lgs. n. 180 del 16 novembre 2015). In particolare, nel caso in cui
| 6Emi tdiemmtien di ssesto o a rischio di di ssesto
riduzione, anche integrale, con perdita totale del capitale investito, o di conversione
in azioni, anche indipendentemente dall davvio
il bail -in). Si vedano per maggiore dettaglio i Fattori di Rischio ORischio di credito per il
sottoscrittore 6 eRi 8 chi o connesso ald ddieli | Ca p Fattatiledd D a
Rischio6) dell a Nota Informativa del Prospetto di

4 Le Obbligazioni po trannoessere emesse i n Euro ovvero in undal
alla quale & pubblicato dalla BCE un tasso di cambio ufficiale contro Euro) e
rimborsate nella stessa valuta; si rappresenta altresi che in caso di emissioni in valuta
di ver sa datheé © #ugsi cedolari saranno effettuati in tale valuta estera.

Qualora le attivita finanziarie di un investitore siano denominate in Euro (la cd. Valuta
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dell'investitore) e i pagamenti relativi alle Obbligazioni siano effettuati in una valuta
diversa, vi € il rischio che i tassi di cambio possano significativamente variare o che le
autorita competenti impongano o modifichino i controlli sul cambio. Un aumento di

valore della valuta dell'investitore rispetto alla valuta dei pagamenti ed in generale

un muta mento sfavorevole del tasso di cambio determinerebbe una diminuzione del
rendimento delle Obbligazioni e potrebbe influire negativamente sul lo stesso
rendimento e sul valore di mercato delle Obbligazioni, comporta ndo una perdita sul
capitale investito nella valuta dell'investitore. Pertanto nel caso di Obbligazioni

emesse i n una valuta diversa da quella dell gin

soggetto, come tutti gli investimenti in valuta, al rischio di variazione d ei rapporti di
cambio intercorrenti tra le diverse valute. In particolare, un deterioramento della
situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni

sono denominate potrebbe generare undambie vsSat a
rinvia, per ul teri ori d e t Risahgp|di cambi@ Iconnéssd dllar e di
valuta di denominazione delle Obbligazioni 6 del C a p Fattavi divisckiod )0 del | a

Nota Informativa del Prospetto di Base.

4 LOEmi ttente i ndndzibné Definitiveeperlogni s@etifica emissione, dove
intende richiedere I'ammissione a quotazione delle Obbligazioni (se presso Borsa
Italiana S.p.A . 0 presso sistemi multilaterali di negoziazione ) Sebbene | 6EmMi t1{

assicuri la negoziazione dei titoli, sin dalla relativa emissione, in una delle sedi di
negoziazione sopra indicate, non vi é garanzia del fatto che tale mercato secondario

siamun mercato effettivamente | iquido, nonostante
operare (0 a nominare un sog getto terzo che operi) come market maker/liquidity
provider su tali mercati. S i segnala che | 6investitore potreb

difficolta di rivendere prontamente le obbligazioni prima della loro scadenza naturale

ad un prezzo in linea con il m ercato, prezzo che potrebbe anche essere inferiore al

prezzo di emissione delle Obbligazioni . Si rinvia, per ulteriori dettagli, al Fattore di

Rischio ORischio di liquidita 6 d e | C a p Fattooi diRRiscRio )0 del |l a Nota | nf
del Prospetto di Base .
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Sezione 1 d Persone Responsabili

Responsabili
Mediobanca oBanca di Credito Finanziario SEmittente 6, o( di S ¢
oMediobanca ¢ ) con sede i n Mi | ano, P i airz peesont alei Egali i c o Cuc

rappresentanti pro tempore , e responsabile delle informazioni fornite nel Prospetto di Base.
Dichiarazione di responsabilita
Mediobanca attesta che, avendo adottato tutta la ragionevole diligenza a tale scopo, le

informazioni contenute nel Prospetto di Base sono, per quanto a sua conoscenza, conformi ai
fatti e non presentano omissioni tali da alterarne il senso.
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Sezione 2 0 descrizione generale dei programmi

Il presente documento relativo ai programmi di emissione, offerta e /o quotazione di

obbligazioni (rispettivamente |l OProgr ammaooProgr aedei 0Obbl i gaei oni 6
ciascuna una 0 Ob bl i g a)zdenomira® " Mediobanca Obbligazioni Zero Coupon con
eventuale facolt? di ri mborso anticipato a f'avore d

"Mediobanca Obbligazioni a Tasso Fisso con eventu ale facolta di rimborso anticipato a

favore dell Emi ttent e & /Mediobaaca Oidblighzohi B Fesso iVariabiles t a

con eventual e facol t”~ di ri mbor so anticipato a
del | dobbl i"gaveidd noibsatnac a Ob b | i @\adabile can Tasso Miaisa (floor)

e/ o Tasso MaséeMedi ¢cbap¢ad@ Obbligazioni a Tasso Misto (
Fi x) con eventual e Tasso Mi ni mo (floor) el o Tasso
Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down co n eventuale facolta di rimborso anticipato a

favore del |l 6Emi ttente e/ ocodsetliltduo bshclei,g aazii osnensstiaddel | 6 a
2003/71/CE, unitamente ad ogni eventuale supplemento, il Prospetto di Base relativo ai

suddetti Programmi.

La seguente descrizione generale deve essere Jletta <c
Prospetto di Base e costituisce una descrizione generale dei Programmi di emissione, offerta

e/o quotazione dei prestiti obbligazionari descritto nel presente Prospetto di B ase, in

conformita all'articolo 22 del Regolamento 2004/809/CE. La presente descrizione deve essere

letta congiuntamente a tutte le informazioni contenute nel Prospetto di Base (incluso il

documento di registrazione e i documenti incorporati per riferiment 0 nel presente Prospetto

di Base), e, con specifico riferimento a ciascun prestito obbligazionario, nelle relative

condizioni definitve le 06 Condi zi oni).definitiveo

([ Prospetto di Base B composto dal document o di
Registrazi oned) sul | demit i{Beanntcea Mleid i Grbeadnictao F i HEmattenzeibar i o S.
0 Mediobanca 06 ) , deposi t atConsop riredats 023 hawvembre 2017 a seguito di

approvazione comunicata con nota n. 129797/17 del 22 novembre 2017, che, come di volta

in volta eventualmente supplementato, deve intendersi incorporato mediante riferimento ai

sensi di guanto previsto dalldart. 11 dell a Diretti\
nota informativa ( MNotaddSIintesid v a mibta inféermdtivaa 60) .

Il Prospetto di Base € redatto in conformita al Regolamento 2004/809/CE cosi come
successivamente modificato dai Regolamenti Delegati (UE) n. 486/2012 e n. 862/2012 e
del I dart. 6 d eConsbbe ayattht@ aoredelibbera n. 11971 del 1 4 maggio 1999, cosi
come successivamente modificato ed integrato.

Il Prospetto di Base, unitamente ai documenti incorporati per riferimento, € a disposizione del

pubblico gratuitamente presso | a sede dell 6Emittente
unitamente ai documenti incorporati per riferimento, sara inoltre consultabile sul sito internet

del | 8 Emwww.needidbanca.it  ed eventualmente del responsabile del collocamento (il

O0Respons alCioll d oad a&lndimrelazione alle singole operazioni). Ciascun potenziale

investitore nelle Obbligazioni pud consultare e/o ritirare gratuitamente presso la sede

del |l dEmi ttente una copia cartacea del Prospetto di B a

Nell'ambito dei Programmi _descritti n el presente Prospetto di Base, Mediobanca potra

emettere, in una o0 pil emissioni (ciascuna un OPrestito Obbbdighbeveamari o0

0 Pr e saiiotPo ¢e ¥ bhbligazioni senior Zero Coupon, a Tasso Fisso, a Tasso Variabile con

eventuale facolta dir i mborso anticipato a favore dell 0Emi ttent
obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e o Tasso Massimo (cap ), a Tasso Misto

(Fix to Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso Minimo (floor) e/o Tasso Massimo (cap )oe

a Tasso Fisso Step Up/Step Down con eventuale facolta di rimborso anticipato a favore
del |l Emi ttent e e/ o Oaventi |léd cdraitdristiche zZndicatei relt presente
Prospetto di Base. In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente predisporra delle Condizioni


http://www.mediobanca.it/

MEDIOBANCA

definitive, che descriveranno le caratteristiche definitive delle Obbligazioni e le condizioni

del | dof f emedemsimed € thé saranno pubblicate entro il giorno antecedente l'inizio
dell'offerta. Alle singole Condizioni definitive sara altresi allegata apposita nota di sintesi
specifica dell demi ssione secondo quanto previgto dal/l

come successivamente modificato dai Regolamenti Delegati (UE) n. 486/2012 e n. 862/2012

ladNota di Sintesi del | ecoumamenteialte iCondiai dfinitivet & v e 6

0Condi zi oni). |IPedtii elé relativeeObbligazioniche | 6 Emi tt ente emetter”™ e
di volta in volta, nell'ambito dei Programmi, saranno disciplinati dal Prospetto di Base e dalle

relative Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni che possono essere emesse a valere sui presenti Programmi sono di tipo
senior, non subordinate e non garantite e potranno essere offerte in sottoscrizione presso le
sedi del soggetto/i incaricato/i del collocamento, fuori sede e/o mediante tecniche di

comunicazione a distanza, secondo quanto di volta in volta indicato nelle Condizi oni

Definitive relative alla singola offerta. Nelle Condizioni Definitive sara altresi specificato se

| emi ssione a cui S i riferiscono | e Obbligazioni si a
stesso per la successiva vendita sul mercato secondario (mercati regolamentati e non,

italiani ed anche esteri) nonch® il ruol o dell OEmMi tte

La Nota Informativa congiuntamente alle Condizioni Definitive di ogni singolo Prestito
Obbligazionario costituiscono anche il regolamento del Prestito Obbligazionario stesso (il
ORegol amentobd
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Sezione 3 0 Fattori di Rischio

I Fattori di Rischio relativi all dEmi ttente e al nme r
Par agr aFatwriddRischio6 del Documento di Registrazione.

Al riguardo si r i nvi RBocumentordieRedistraaidné ad Sdeezli opnree sbe not e P os
di Base per gli aggiornamenti successivi all dapprojaz

| Fattori di Rischio relativi agli strumenti finanziari offerti sono descritti in dettaglio nel Paragrafo
2 Fattoridi Rischio6 d e | | dnfolsativaa

11
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Sezione 4 d Nota di Sintesi

La presente Nota di Sintesi riporta una serie di elementi informativi obbligatori definiti

0 El e me Teli Elednenti sono numerati progressivamente nelle Sezioni da A ad E (A.1 - E.7).

Nonostante possa essere richiesto, in relazione alla specifica tipologia di strumenti finanziari e

di emittente, che un Elemento venga inserito nella Nota di Sintesi, € possibile che per alcuni

Elementi non vi siano informazioni disponibili. In tal caso essi figureranno con la menzione

onon applicabil edunacaodrrreevdeatdae sdcar i zi one del |l BEl ement o
che | dordine delle Sezioni, da A ad E e dei relati vi
| el enco di cui all dall egato XXI1I al Regol amento De
rispettand o la numerazione dei singoli paragrafi ivi indicata in ragione del relativo contenuto;

gli Elementi non applicabili al Prospetto di Base non sono stati inseriti e pertanto la

numerazione della presente Nota di Sintesi non segue un ordine numerico senza sol uzione di

continuita.

Sezione A i Introduzione e avvertenze

A1 Avvertenze La presente Nota di Sintesi & stata redatta ai sensi dell'Articolo 5,
comma 2, del | a Direttiva 2003/ 71
Regolamenti Delegato (UE) n. 486/2012 e deve esser e letta come
introduzione al Prospetto di Base predisposto dallEmittente in relazione
ai Programmi di emissione, offerta e/o quotazione di Obbligazioni
denominati " Mediobanca Obbligazioni Zero Coupon con eventuale

facolta di rimborso anticipato a favore del | 6EmMi tt ¢
del | 6obbl i"g"®Meadioama ©bbagazioni a Tasso Fisso con
eventuale facolt” di ri mborso anti

del | 6obbl i"dMediobanoa Obliligazioni a Tasso Variabile con
eventuale facolta di rimborsoan t i ci pato a favore
del | 6 obbl i",@dediobanta QGbbligazioni a Tasso Variabile con
Tasso Minimo (floor) e/o Tasso Massimo (cap) 6, OMediobanca
Obbligazioni a Tasso Misto (Fix to Floater o Floater to Fix) con
eventuale Tasso Minimo (f loor) e/o Tasso Massimo (cap) 6 e
"Mediobanca Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con
eventual e facolt" di ri mborso anti
del | obblibgazi oni st a

La presente Nota di Sintesi contiene le principali informazioni
necessarie affinché gli investitori possano valutare con cognizione di
causa la situazione patrimoniale e finanziaria, i risultati economici e le
prospettive dellEmittente, come pure i diritt i connessi alle
Obbligazioni. L&dinformativa compl et
puo essere ottenuta solo sulla base della consultazione congiunta del
Prospetto di Base, composto dalla presente Nota di Sintesi, dalle
relative Condizioni Definitive, dal Documento di Registrazione e dalla
Nota Informativa.

Qualunque decisione di investire in strumenti finanziari deve basarsi
sullesame del Prospetto di Base nella sua totalith, compresi i
documenti in esso incorporati mediante riferimento. A seguito
dellimplementazione delle disposizioni della Direttiva Prospetti in uno
Stato Membro dell'Area Economica Europea, I'Emittente non potra
essere ritenuto responsabile dei contenuti della Nota di Sintesi, ivi
compresa qualsiasi traduzione della stessa, ad ec cezione dei casi in
cui la stessa risulti fuorviante, imprecisa o incongrua se letta
unitamente alle altre parti del Prospetto di Base.

Qualora venga presentato un ricorso dinanzi il tribunale di uno Stato
Membro UE in relazione alle informazioni contenut e nel Prospetto di
Base, al ricorrente potra, in conformita alla legislazione nazionale dello

12
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Stato Membro in cui € presentato il ricorso, essere richiesto di
sostenere i costi di traduzione del Prospetto di Base prima dell'avvio
del relativo procedimento.

La responsabilita civile incombe solo sulle persone che hanno
presentato la Nota di Sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, ma
soltanto se la Nota di Sintesi risulta fuorviante, imprecisa o incoerente

se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base o non offre, se
letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base, le informazioni
fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare

| Gopportunit™ di investire nell e Ob

Il presente Prospetto di Base pud essere utilizzato da altri intermediari
finanziari, esclusivamente per la durata di validita dello stesso, per

| 6eventual e successiva rivendita
Obbligazioni.

Si informano gli investitori che le informazioni relative alle condizioni

del | 6of ferta da parte degl:. al tri
momento in cui | 6offerta =~ presenta

Sezione B i Emittente

B.1

B.2

B.4b

B.5

Denominazio
ne legale e
commerciale

Domicilio e
forma

giuridica,
legislazione

in base alla
quale opera

I 6EmMi tt
suo paese di
costituzione

Tendenze
nuove

relative

al |l 06 Emi 1
e ai settori in
cui opera

Se | 6emi
fa parte di un
gruppo,
descrizione

del gruppo e
della

posizione

che esso vi
occupa

Mediobanca & Banca di Credito Finanziario S.p.A.

Mediobanca € una societa costituita ai sensi del diritto italiano,
nella forma di societa per azioni. Ai sensi dello Statuto, la durata
dell'Emittente € fissata al 30 giugno 2050 con facolta di proroga.

Mediobanca € iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano con
numero d'iscrizione e partita IVA 00714490158. Essa € ino ltre iscritta
all'Albo delle Banche e, in qualita di societa capogruppo del
gruppo bancario Mediobanca, all'Albo dei Gruppi Bancari. Essa e
aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

La sede legale si trova in Piazzetta Enrico Cuccia, 1 - 20121 Milano,
ed ivi si trova anche la sede operativa. || humero di telefono di
Medi obanca =~ +39 02 88 avént.medibbanicanitd i .r

Mediobanca non € a conoscenza di informazioni su tendenze
incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero
ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive di
Medi obanca stessa o] del Gruppo p
riguardo i settori in cui opera.

Mediobanca € la capogruppo del gruppo bancario Mediobanca
ed esercita attivita di direzione e coordinamento nei confronti delle
societa del Gruppo.

13
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Sezione B i Emittente

Non Applicabile. Nel Prospetto di Base non & contenuta alcuna

B.9

B.10

B.12

Previsione o
Stima degli
Utili

Descrizione
della natura
di eventuali
rilievi
contenuti
nella
relazione di
revisione
relativa alle
informazioni
finanziarie
relative agli
esercizi
passati

Informazioni
finanziarie

previsione o stima degli utili.

PricewaterhouseCoopers S.p.A. con sede a Milano, Via Monte Rosa

91- iscritta al Registro dei
del |
N . 39/2010 e

Mediobanca al 30 giugno
consolidato di Medioba
di Mediobanca al 30 giugno

della Assemblea del 28 ottobre

Al'l 0 Assembl ea
stato conferi

Revisori
0 Ec on o mFimanze,dd e lclue

a

nca al 30 giugno

2017 st
2017.
degl i Azi
to I 6i

|l 1 dart

PricewaterhouseCoopers
2021 per la revisione contabile dei bilanci civilistici e consolidati,

del l e rel azi

oni

semest

Legali

al |

presso il

0a

Ministero
rt 1

2012dre 1144 B haM
assoggettato a revisione il bilancio civilistico e consolidato di
2017, nonché il bilancio civilistico e

ato

r al

oni
ncarle cdei
S.p. A. fi

2016. Il bilancio civilistico

(

approvat

st

D.Lgs. 58/98 e per la so ttoscrizione dei modelli Unico e 770.

di I
comti a r
no
per | e

Si riportano qui di seguito alcune voci di indicatori patrimoniali
economici e finanziari consolidati al 30 giugno

bilancio consolidato di Mediobanca al 30 giugno
medesimi

15 settembre

al | 6es20i6ci zi o

Dati annuali consolidati al 30 giugno

Tabella 1
Patrimonio di vigilanza e coefficienti patrimoniali

Indicatori e Fondi Propri
(normativa in vigore

Common Equity Tier1l o CET1
Additional Tier1 0 AT1

Tier20 T2

Fondi propri

Attivita ponderate per il rischio
(RWA*)

Common Equity Tier 1/RWA (CET1
ratio)

Tier 1 /RWA (T1 ratio)

Total capital ratio

Attivita di rischio

ponderate/Totale attivo

Indicatore di leva finanziaria
(Leverage Ratio***) - Transitorio
(Leverage Ratio***) - Transitorio

* Le attivita ponderate per il rischio (Risk Weighted Assets

per quanto riguarda i rischi di
Soglie gi”
previste dalla normativa.

3

* || leverage ratio € il rapporto tra il
Gruppo (data dall a
Comitato di Basil ea
bancario.

14

2017) confrontati

comprensive

capitale
s 0omma

per

con i

2017

7.017,3

1.861,7
8.879,0

52.708,2

13,31%

13,31%
16,85%

74,8%

9,5%

del

contenere

2017 (rinvenienti dal
2017 approvato il

6.504,8

1.722,4
8.227,2

53.861,5

12,08%

12,08%
15,27%

77,1

9,5

del |l dattivo e

30 giugno 2017] 30 giugno 2016

regol amentare

dati

ocapital

del |

di

relativi

Soglie minime
previste dalla

normativa**

7%

8,5%
10,5%

& RWA) sono calcolate con il metodo standardizzato
credito e di mercato e con il metodo base in riferimento ai rischi operativi.

cosiddetto

conser

primo |
e esposizi

i2z® detadeve finanziama mekt settore

v
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Sezione B i Emittente

Gli indici patrimoniali dal 30 giugno 2017 sono stati calcolati
secondo la nuova disciplina prudenziale che si compone di una
direttiva ( Capital Requirements Directive IVdOCRD | Vo)
regolamento ( Capital Requirements Regulaton &8 0 CRRO6) e
dal Parlamento Europeo nel giugno 2013 e recepiti in Italia dalla
circolare Banca doltalialvn. 285 de

| ratios patrimoniali si attestano al13,31% peril Common Equity Tier 1
ratio e Tier 1 Ratio e al 16,85% per il Total Capital Ratio , a fronte dei

requi siti mi ni mi richiesti dal | 6 A
requisiti patrimoniali aggiuntivi rispetto a quelli previsti dalla
normativa rispettivamente del 7% per il Common Equity Tier 1
Ratio, del | 6 8, Biéb 1 Ratio e ,idel 10,5% per il Total Capital
Ratio 2

| ratios fully-phased al 30 giugno 2017 (ossia ipotizzando

| 6applicazione integrale delle reg
possibilit”™ di i ncl udeCE&L ellajponderagiona
al 370% di una quota della partecipazione in Assicurazioni Generali)

si incrementano rispetto ai  ratio patrimoniali phased -in alla stessa
data (come indicato nella tabella 1) rispettivamente al 13,54% (per

CET1 e Tlratio da 13,31%) e al 17,11% (per il Total Capital Ratio da
16,85%). Si rinvia per un maggiore dettaglio al Bilancio consolidato

del |l 6Emi ttent e dwwwmediobabda.com s p.1248k.i t

Mediobanca conferma ratios al di sopra delle soglie regolamentari
cosi come emerge dal processo di  autovalutazione
del |l adeguatezza Iptarnak i Gagital i Adeguacy (
Assessment Process - ICAAP) e confermato dal processo di revisione
prudenziale ( Supervisory Review and Evaluat ion Process - SREP) che
per | 62817 mao fissato il limite del CET1 al7% phased -in (8,25%
fully phased) .

1) Si tratta del nuovo regime comunitario (recepito anche in Italia) in materia di requisiti patrimoniali del sistema bancario, c.d. CRD IV (Capital
Requirements Directive) e si compone in particolare di:
+  Direttiva 2013/36/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 26 giugno 2013, sull'accesso all'attivita degli enti crediti zi e sulla vigilanza
prudenziale sugli enti creditizi e sulle imprese di investimento;
+  Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le
imprese di investimento.
2 Medi obanca ha ricevuto dalla BCE | a comunicazione wufficiale sul teasiodeedefinitva o n e
verra comunicata indicativamente entro fine anno. Il giudizio complessivo espresso da BCE nel processo SREP 20 17 conferma il buon posizionamento di
Medi obanca rispetto alla scala di valutazione adottata rel ati v amdé adeguategzal | a
patri moniale, considerato il pr of i Imo, BCE harconfernhto aomeele risodse patrimaomiéliedel &ruppd Mediabandai gove

siano adeguate a coprire i rischi di Primo e Secondo Pilastro a cui & esposto.
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Sezione B i Emittente

Tabella 2

Indicatori di rischiosita creditizia*

Dati di Dati di Dati di
30-giu-16  S'EMA  sistema  30.giu-17  sistema al

Indicatori aIl 3012

. iu .
(%) 30 3 giu ((?A))***** (%) 31 ddic 16
15 (%)**

Sofferenze

lorde/impieghi 1,7% 9,5% 10,8% 1,66% 10,9%

lordi

Sofferenze

nette/impieghi 0,7% 4,8%*** 4,9%- 0,76% 4,4%

netti

Credit deteriorati. 5,9% 17,7%  17.9% 5,55% 17,6%

lordi/impieghi lordi

Credit deteriorati 29% 108%™  10,5% 2,82% 9,4%

netti/impieghi netti

Rapporto di

copertura delle 66,6% 58,6% 58,8% 70,24% 63,1%

sofferenze

Rapporto di

copertura dei 54,3% 43,4% 46,6% 51,28% 51,7%

Crediti deteriorati

Soff_erenge nette / 3.1% ) ) 3,49% 44

patrimonio netto

Costo del -

") = 0, o

rischio™ 1,24% 0,87%

* | dat i riguardano | 6area di consolidamento civilistiec
precisa per completezza che nelQualpart aeaelf «cRieddhio®d diel
Fascicol o di Bilancio gli stessi indicatori sono calco

** | dati sono tratti dai rapporti sulla stabilita finanziaria pubblicato dalla Banca déltalia nA 1

tavola 4.1 pag. 34 e n° 1 di aprile 2017, tavola 2.1 pag. 21 e si riferiscono ai valori relativi alle banche grandi
(2015) / banche significative (2016)

wRE | dat i sono tratti dal | 8Appendi ce Italih¢ @rifeRsednaa vatomrelatviha n u

totale del sistema al 31 dicembre 2015 (tavola a13.13 pag. 118).
**+ || costo del rischio e ottenuto dal rapporto tra il totale delle rettifiche nette su crediti del periodo e la media
degli impieghi netti all  a clientela.

k| dat i sono tratti dal rapporto sulla stabilit”™ finan

2016, tavola 4.1 pag. 35 e si riferiscono ai valori relativi alle banche significative (2016).

Il costo del rischio scende pressoche azzerato per il corporate, da
332 a 243 bps per il consumer da 34 a 31 bps per il retail e da 51 a
50 bps per il leasing. Il tasso di copertura delle attivita deteriorate
migliora ulteriormente a livello consolidato (55% contro 54%) mentre

il coverage ratio dei crediti in bonis del consumer s i passa

all 681, 1%%.

Tabella 3
Grandi rischi

Indice grandi rischi / impieghi 18,50% 15,90%
Numero grandi rischi * 6 7

Valore di bilancio ** 7.303(0 10.647
Valore ponderato 5.298 (40 7.422 (
Indicatore grandi rischi su valore di bilancio 88,80% 119,91%
Indicatore grandi rischi su valore ponderato 64,40% 83,59%

*  gruppi con esposizioni superiori al 10% del patrimonio di vigilanza
**  valore dell'esposizione al netto delle rettifiche di valore

Si segnala che con il termine 0Gr
relativa alla concentrazione dei rischi, si intende la somma delle
attivita di rischio per cassa e delle operazioni fuori bilancio nei
confronti di un singolo cliente o di un gruppo di clienti connessi, pari
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o superiore al 10% dei fondi propri del Gruppo.

Tabella 4
Composizione dei crediti deteriorati*
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2017
Val.Netti Val.Lordi Val.Netti Val.Lordi
0 mln 0 mln 0 mln 0 ml
Sofferenze 255,02 622,62 291,60 661,67
Inadempienze 710,65 1.373,94 727,69 1.394,04
probabili
Esposizioni scadute 51,03 142,41 56,03 151,30
deteriorate
Totale Crediti
deteriorati
* o dat i riguardano | 6area dutlizzat pes cetiger danRelaziore sutld Gestibnie.sSi i ¢
precisa per completezza che nella parte E ORischio di
Fascicol o di Bil ancio gl i stessi indicatori nsloamento c ¢
prudenziale.
I n adesione al 7A aggiornamento <

n.272/2008 sono state recepite le nuove definizioni di esposizioni
creditizie deteriorate (suddivise in tre categorie: sofferenze,
inadempienze probabili e scaduti) no nché di esposizioni oggetto di

mi sur e di toll eranza (0forborned)
deteriorate e in bonis, pari, rispettivamente, a 1.194 milioni di Euro
lordi (598 milioni di Euro netti) e 707 milioni Euro lordi (643 milioni di
Euro netti). | medesimi dati al 30 giugno 2016 erano pari a 1.203
milioni per le forborne deteriorate lorde, 596 milioni per le forborne
deteriorate nette e 462 milioni milioni per le forborne in bonis lorde,

427 milioni per le forborne in bonis nette.

Tabella 5
Principali voci di Stato Patrimoniale Consolidato ex Circolare Bl 262/2005

30-giu-16 30-giu-17
G mln 0 mln

Attivo

Crediti verso banche 5.386,60 7.959,93
Crediti verso clientela 37.881,50 38.763,12
Attivita finanziarie * 21.053,50 17.089,09
Totale attivo 69.818,60 70.445,56
Passivo

Titoli in circolazione 21.813,10 20.108,72
Passivita finanziarie ** 19.421,70 18.951,34
Raccolta diretta (verso clientela) *** 18.164,50 20.366,00
Totale passivo 60.896,80 62.004,10
Patrimonio netto 8.921,80 8.441,46

di cui: capitale 435,50 440,606

Posizione interbancaria netta **** 6.553,70 4.729,66

*

Includono le Attivita Finanziarie detenute per la negoziazione, le Attivita finanziarie disponibili per la
vendita, le Attivita finanziarie ~ detenute sino a scadenza e i derivati di copertura

ki Includono i debiti verso banche, le passivita finanziarie di negoziazione e i derivati di copertura

il Includono i debiti verso la clientela e le passivita finanziarie valutate al fair value

ik Saldo netto tra debiti verso banche e crediti verso banche

La tabella 5 espone le principali voci dello schema di Stato
Patri moniale consolidato previsto
262/2005 e successivi aggiornamenti. La seguente Tabella 5bis
presenta, invece, le voci principali dello Stato Patrimoniale
riclassificato secondo uno schema ritenuto maggiormente
aderente alla realta operativa del Gruppo Mediobanca. Entrambe

le tabelle presentano solo le voci principali, alle pagine 74 -75 e 27
del Fascico lo di Bilancio sono presentati gli schemi nella loro
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interezza .

Tabella 5bis
Principali voci di Stato Patrimoniale Consolidato riclassificato Mediobanca S.p.A.

0 mln 0 mln

Attivo
Attivita finanziarie di negoziazione 9.505,3 7.833,9
Impieghi di tesoreria 8.407,9 9.435,1
Titoli banking book 9.890,3 8.357,7
Impieghi a clientela 34.738,7 38.190,9
Titoli d'investimento 3.193,3 3.036,5
Totale Attivo 69.818,6 70.445,5
Passivo
Provvista 46.658,4 49.120,6
_d| CU|._f|nan2|ament| e altre forme 25.994.0 29.819.1
di provvista
di cui: titoli in circolazione 20.664,4 19.301,5
Patrimonio netto 8.317,3 8.441,5

di cui: capitale 435,5 440,6
Totale Passivo 69.818,6 70.445,5

Come si evince dalla Tabella 5bis, le voci patrimoniali mostrano un
totale attivo in aumento da 69,8 a 70,4 miliardi che riflette la
crescita degli impieghi a clientela (+1,6%, da 34,7 a 38,2 miliardi) in
tutti i compart.i ddat t i wking book chlano o |
da 9,9 a 8,4 miliardi a favore di maggiori impieghi netti di tesoreria

(in aumento da 5,5 a 7,3 miliardi), tra cui 1,3 miliardi depositati
presso BCE. la raccolta sale da 46,7 a 49,1 miliardi per i contributi ex
Barclays (2,9 miliardi) e Banca Esperia (1,5 miliardi) che portano i
depositi retail e private rispettivamente a 13,4 miliardi e 4,5 miliardi:
insieme rappresentano il 36% della raccolta consolidata. In lieve
calo le altre forme tecniche ad eccezione del ricorso BCE, in
crescitada 5 a 5,9 miliardi (incluso 250 milioni ex Banca Esperia)

Tabella 6
Principali voci di Conto Economico Consolidato ex Circolare Bl 262/2005

Variazione

Margine di interesse 1.200,5 1.277,5 4%
Commissioni nette 322,7 377,9 17,1%
Margine di Intermediazione 1.747,0 1.943,3 11,2%

Risultato netto della gestione

SEEE N 1.360,8 1.687,5 24,0%
finanziaria e assicurativa
Costi operativi -901,2 -1.035,7 14,9%
Risultato Lordo 736,3 914,0 24,1%
Utile Netto 604,6 750,2 24,1%
La tabella 6 espone le principali voci dello schema di Conto
Economico consolidato previsto dal

262/2005 e successivi aggiornamenti. La seguente Tabella 6bis
presenta, invece, le voci principali del Conto Economico
riclassificato secondo uno schema ritenuto maggiormente
aderente alla realta operativa del Gruppo Mediobanca. Entrambe

le tabelle presentano solo le voci principali, alle pagine 76 e 26 del
Fascicolo di Bilancio sono presentati gli schemi nella loro interezza.
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Tabella 6bis
Principali voci di Conto Economico Riclassificato Consolidato

Variazione
30- glu 16 30- 9'“ L7 2017/2016
ml n ml n

Margine di interesse 1.206,7 1.287,8 7%
Commissioni nette e altri proventi 450,1 522,6 16,1%
Margine di Intermediazione 2.046,6 2.195,6 7,3%

Costi di struttura -891,9 -1.023,7 14,8%
Risultato Lordo 736,3 914,0 24,1%

Utile Netto 604,5 750,2 24,1%

1 Gruppo Mediobanca chiude | deser
del Il utile netto (#2@fM) da déD5mMi al
(+16% da 0G736m a 0855m) cui concor
ricavi e la continua riduzione del costo del rischio in tutte le linee di
business.

| ricavi di Gruppo aumentano del 7,3% (da 2.046,6 a 2.195,6 milioni),
pur in una congiuntura di mercato caratterizzata dalla marcata
riduzione degli spread di credito e tassi a breve stabilmente
negativi; nel dettaglio:

4 il maggior margine di interesse (+6,7%, da 1.206,7 a 1.287,8
milioni) riflette | 0iBacking E59% da
746,9 a 818,1 milioni) e Wealth Management (+31%, da 186,4 a
2441 milioni, in larga parte ascrivibile ai 10 mesi di attivita del
ramo ex Barclays) ed ha piu che compensato la flessione delle
Holding Functions ( -76,3 milioni contro -33,3 milioni) che
mostrano, per,, un miglioramento

# | proventi di tesoreria flettono da 133,1 a 121,3 milioni per minori
dividendi AFS (17 milioni contro 29,2 milioni, per le minori
dimensioni del portafoglio) ed un calo del contributo fi xed
income CIB (48,9 milioni contro 64,7 milioni) ;

# |e commissioni ed altri proventi  crescono del 16,1% (da 450,1 a
522,6 milioni) per i contributi di CheBanca! (da 43,4 a 68,9
milioni, incluso 22,5 milioni ex Barclays), Specialty finance (da 20
a 42,5 milioni), Cairn Capital (da 8,9 a 27,5 milioni) e Banca
Esperia (+18 milioni il contributo del IV trimestre consolidato
integralmente); stabile il Wholesale Banking (207,4 milioni) ed in
lieve calo il Consumer Banking (118,1 milioni contro 126,1
milioni) per effetto del | a cont abi
commissioni passive collegate al rinnovo pluriennale di taluni
accordi distributivi dei prodotti di credito al consumo con reti
terze;

| dutile del | e S 0 ¢ iade teduity, cpoessscbd i
integralmente  ricond wucibile ad Assicurazioni Generali,
aumenta da 256,7 a 263,9 milioni

| costi di struttura crescono del 14,8% (da 891,9 a 1.023,7 milioni),
quasi interamente attribuibili alle entita neo -consolidate; a
peri metro omogeneo | 8i ncr e memratosulle
spese del personale

Le rettifiche su crediti si riducono del 24,4% (da 418,9 a 316,7 milioni)
per il generalizzato miglioramento del profilo di rischio del
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portafoglio, in particolare nel Consumer (da 354,4 a 276,2 milioni) e

nel Wholesale B anking (15 milioni di riprese contro 28,5 milioni di
rettifiche). Il costo del rischio si abbassa pertanto da 124 a 87 bps

con tassi di copertura che si mantengono sui livelli massimi per le
attivit”™ deteriorate al 54,6% e pe

Gli utili netti del portafoglio titoli ~ aumentano a 168,6 milioni (da 124,2
milioni) ed includono le plusvalenze sulla vendita di meta della
partecipazione in Atlantia (110,4 milioni) e delle azioni Koening &
Bauer (28 milioni) e gli utili sulla cessione de | 2,8% di Italmobiliare a
seguito dell dadesione all doperazi:
svalutazioni di altre attivita finanziarie piu che si dimezzano da 19,4

a 7,9 milioni, equamente suddivise tra titoli del banking book ed
azioni.

Le voci incluse n ella altre partite ( -101,9 milioni contro -104,3 milioni)
si riferiscono prevalentemente a 49,6 milioni di contributo
straordinario al Fondo di risoluzione bancario a favore di Banca
Marche, Popolare Etruria, Casse di Risparmio di Chieti e Ferrara;
25,3 milioni di contributi ordinari al Fondo di risoluzione bancario
europeo; 13 milioni per la quota al fondo tutela dei depositi (DGS)

relativa alldanno 2016 ed il primo
per la definizione del contenzioso fiscale sul leasing nautico
(i mporto pressoch azzerato tenuto

del fondo rischi della Capogruppo e della quota di terzi); 19 milioni
di oneri di integrazione/ristrutturazione (di cui 14,9 milioni per

| i ntegrazione di B a n doai pdE sipmana di
riorganizzazione di Sel ma) . Ldacqu
generato un provento netto di 15,2 milioni.

Nel |l 6esercizio | e cinque divisioni
4 || Corporate and Investment Banking chiude con un utile ne tto
di 253,9 milioni (222,8 milioni lo scorso esercizio) dopo ricavi in

crescita dell 61, 7%, cost/ i ncome
di rettifiche su crediti e titoli (11 milioni contro 34,5 milioni).
Entrambi i comparti mostrano utili in aumento: Whol esale
Banking da 206,8 a 232,3 milioni e Specialty Finance da 16 a
21,6 milioni.

4 LOutile Consumer Banking, i n auil

raggiunge un livello record per effetto di maggiori ricavi (+7,2%,

da 873 a 936,2 milioni), costi pressoché inv ariati € minori
rettifiche su crediti (276,2 milioni contro 354,4 milioni) che
esprimono un costo del rischio di 243 bps (332 bps al 30 giugno

SCOrso).

4 || Wealth Management salda con un utile di 55 milioni, in
aumento rispetto allo scorso anno (38 milioni) per effetto
del |l dall argamento del perimetro:
contro 334,1 milioni) concorrono infatti il ramo Barclays per 10
mesi 83,8 milioni), l 6attivit?” di
precedenti sei (2,4 milioni) e q
trimestre al 100% anziché al 50% ( -12,1 milioni). | costi

rispecchiano la medesima dinamica: 376,3 milioni (di cui 75,2
milioni riconducibili al ramo ex Barclays) contro 268,4 milioni.
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Al'l util e concorre il predetto
dal |l dacquisizione Barclays, gua:
oneri di integrazione di Banca Esperia (14,9 milioni). CheBanca!
chiude con un utile di 26,9 milioni (8,5 milioni lo scorso esercizio)
mentre il calo del Private Banking da 29,5 a 28,1 milioni sconta i
predetti oneri di ristrutturazione.

4 |l Principal Investing mostra un utile di 422,1 milioni in aumento
rispetto allo scorso a nno (373,2 milioni) per il contributo
crescente di Assicurazioni Generali (da 255 a 263,6 milioni) e le
maggiori plusvalenze su cessione di azioni AFS (161,6 milioni
contro 119,8 milioni).

#  Le Holding Functions segnano una perdita di 241,8 milioni (189,3
milioni lo scorso anno) per i maggiori oneri della tesoreria

rappresentati da un margine di interesse in calo da -33,3a -76,3
milioni e da minori proventi (16,5 milioni contro 23,3 milioni). Il
Leasing, senza le spese per il contenzioso fiscale, chiude con un

utile di 3,1 milioni (4,6 milioni lo scorso anno).

Tabella 7
Indicatori di liquidita

Loan to deposit ratio ! 95% 96%

1) Rapporto tra i crediti verso la clientela e la somma della raccolta diretta e dei titoli in circolazione.

Dal 30 giugno 2014 e attiva inoltre la nuova segnalazione di
vigilanza rel ativa all dindice di
termine ( Liquidity Coverage Ratio - LCR) e all dit
medio/lungo termine (  Stable Funding - SF) senza rilevare patrticolari
criticita; al 30 giugno 2015 entrambi gli indicatori regolamentari
previsti da Basilea Ill erano superiori al limite previsto (LCR e NSFR
>100%?). Relativamente a questi indicatori, si segnala che:

® per | 6i ndi catore LCR =~ previst
partire dal 1 ottobre 2015, un valore minimo del 70% nel
2016, un val or e mi ni moin progreskivio8

aumento fino a raggiungere il 100% dal 1° gennaio 2018
secondo il regolamento UEn. 575/ 2013 (0CRRO)

® per | i ndi catore NSFR, sebbene
Basilea prevedesse una soglia minima del 100% da rispettare
a partire dal 1° gennaio 2018, il CRR per il momento non
contempla un limite regolamentare sulla liquidita strutturale.

Al 30 giugno 2017, tali indicatori erano rispettivamente pari a 245% e
113%.

Il Gruppo Mediobanca monitora e presidia il rischio di liquidita sulla
base di quanto previsto dai regolamenti interni approvati in

3 LCR (Liquidity Coverage Ratio) indice di copertura della liquidita di breve termine: misura il rappor to tra: (i) il valore dello stock di High Quality Liquid
Asset (HQLA) e (ii) il totale dei deflussi di cassa netti calcolato secondo i parametri di scenario definiti dalla Normativa regolamentare.
NSFR (Net stable funding ratio) indicatore di medio/lungo termine: esso stabilisce un ammontare minimo Oaccettabile
relazione alle necessita originate dalle caratteristiche di liquidita e di durata residua delle attivita e delle esposizioni fuori bilancio.
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conformit?” all a Circol a2632006B ¢ nrelativi
aggiornamenti): OPolitiche per 1 a
seguito, ORegolamentod) e o0Conting
Gli obiettivi e le metriche sopra descritte vengono soddisfatte
sviluppando il Group Funding Plan ,at t r aver so | 8danal
fonti e impieghi sulle posizioni a breve e strutturali e
contestualmente con la definizione del Group Risk Appetite
Framework , attraverso I a definizione
Gruppo. Nel corso d dicdtod ersgelamenitazii o

(Liquidity Coverage Ratio e Net Stable Funding Ratio ) e gli altri
indicatori definiti dal ~ Group Risk Appetite Framework si sono sempre
mantenuti entro i limiti previsti.

Ldobiettivo del Gruppo mantene]
consenta di far fronte agli obblighi di pagamento ordinari e
straordinari alle scadenze previste, minimizzando contestualmente i

costi e quindi senza incorrere in perdite non ricorrenti. |l
monitoraggio della gestione della liquidita di breve termine ha

| obiettivo di verificare che sia garantito uno shilancio sostenibile tra

flussi di liquidita in entrata e in uscita, attesi e inattesi, nel breve
periodo.

Ne l corso delldintero esercizio ¢
gestionale, di breve e dilungot  ermine, sono stati sempre al di sopra
dei limiti definiti nella Policy.

La raccolta presso le autorita monetarie si conferma stabile a circa

5,9 miliardi, attraverso operazi
(Targeted Long Term Refinancing Operation); la press oché
invarianza del saldo per quanto concerne la provvista riveniente da

tale canale non ha peraltro impedito di rendere economicamente

pi % efficiente | 6accesso al me d
sostituzione delle operazioni di finanziamento piu datate e one rose
con le operazioni piu recenti di TLTRO2

TLTRO | TLTRO II
Finanziamenti BCE Settembre 2018 Giugno 2020
0( mln 0( mln
Targeted Long Term Refinancing 1.500 4111
Nnearatinn
Léapporto del | a provvista d retaili dia
CheBanca si € confermato stabile ed in linea con le attese, tenuto
conto dei deposi ti rivenient.i dal |
del | 6esercizio

Al 30 giugno 2017 si registra una counterbalancing capacity pari a
11,1 miliardi, di cui 9,6 miliar di di titoli disponibili consegnabili a pronti
in BCE (11,2 miliardi lo scorso anno); il saldo di riserva di liquidita
stanziata presso la Banca Centrale ammonta a circa 7,2 miliardi
(rispetto ai 6,8 miliardi del 30 giugno 2016) di cui circa 1,3 miliardi
disponibili a pronti ma non utilizzati e, pertanto, rientranti nella
counterbalancing capacity.
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Tabella 8
Esposizione a titoli di debito di governi centrali/enti governativi

. Banking

Portafogli/qualita | Rating Valore Book Valore Book
nominale value nominale value
a0 ml 0 ml a0 ml 0 ml
Italia BBB 143.935 138.081 3.210.252  3.318.960 3.331.825
Germania AAA -39.848 -40.561 925.000 980.690 980.867
Spagna BBB 0 0 350.000 354.050 356.121
Stati Uniti AA+ 0 0 280.407 274.528 274.528
Altri -612.343 -259.717 676.768 674.670 687.232
Totale al
30/06/2017 -508.256 -162.197  5.442.427 5.602.898 5.630.573
% rispetto alle
attivita finanziarie -1,0% 33,7%
complessive*
* per attivita finanziarie complessive si  intendono il totale della attivita finanziarie di negoziazione, della

attivita disponibili per la vendita e le attivita detenute sino a scadenza.

. i Trading Book Banking Book
Portafogli/qualit Ratln
a Valore Book Valore Book
Fair value
nominale value nominale value

Italia BBB 232.137 263.179 4.989.825 5.180.503 5.202.289
Germania AAA 156.719 160.436 775.000 853.457 854.136
Spagna BBB 50.000 51.377 263.584 283.584 284.884
Stati Uniti AA+ 180 181 225.297 229.297 229.297
Altri -105.867  -135.844  652.673 655.627 671.682
Totale al

30/06/2016 333.169 339.329 6.906.379 7.202.468 7.242.288
% rispetto alle

?ilatle\llr:tze}arie L7% 35,8%

complessive*
* per attivita finanziarie complessive si intendono il totale della attivita finanziarie di negoziazione, della

attivita disponibili per la vendita e le attivita detenute sino a scadenza.

Si precisa che, al 30 giugno 2017, | EmMi ttent e n
portafoglio titoli di debito sovrani strutturati.

Esposi zione del port afriscly dimecatd el | 6 E
| rischi di mercato vengono misurati quotidianamente mediante

due indicatori: le  sensitivity ( ¢ . d . ogreched) a va
fattori di rischio (tassi di interesse, prezzi delle azioni, tassi di cambio,
spread creditizi, inflazione, volatilita); il Value -at-Risk che

rappresenta la massima perdita potenziale calcolata sulla base
delle vol atilita attese e delle correlazioni tra i fattori di rischio
(aggiornate quotidianamente), ipotizzando un periodo di smobilizzo
di un giorno lavorativo ed un livello di probabilita del 99%. Tali

indicatori sono oggetto di limiti operativi a livello comples sivo, di
macro aree e di singole unita di business, al fine di evitare
| dassunzione di rischi eccessivi

risk appetite della banca.

In aggiunta a tali metriche, vengono elaborati indicatori ad hoc
per catturare rischi d i coda non misurabili dal VaR unitamente a
stress test sui principali fattori di rischio per cogliere gli impatti di forti
movimenti nelle principali variabili di mercato (ad esempio indici
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azionari, tassi, cambi), calibrati sulla base delle piu marcate
oscillazioni storiche.

Il Value -at -Risk del portafoglio di trading € oscillato tra un minimo di
1,3 milioni (maggio 2017) e un massimo di circa 5,7 milioni

(settembre 2016) . La media dell de
netta diminuzione rispettoallamed i a del |l deserci zi c
milioni).

La forte volatilita che i vari mercati hanno fatto segnare

all dindomani del l a Brexit si T din
partire dall autunno anche grazie

riduzione o copertura dei rischi direzionali del portafoglio di trading
portando il VaR nel range tra 2 e 4 milioni per scendere fino ai
mini mi segnat. all 6inizio di maggi

Il dato puntuale al 30 giugno é risalito a circa 4,5 milioni
esclusi vament e p e acohsidténtegaosizions aziondria u
direzionale.

Anche | 0Expected Shortfall del | da
dato medio in forte diminuzione (da 7,5 a 4 milioni), per effetto

della minore volatilita dei mercati che ha gradualmente ridotto il

peso degli s cenari storici estremi unitamente alla citata riduzione

del peso dell e posizioni direziona

| risultati del backtesting giornaliero delle posizioni di trading, basato
sul confronto con i Profitti e Perdite teoriche, ha mostrato | basse
di giorni in cui si sono verificate perdite superiori al VaR.

Oltre ad un limite di VaR complessivo per il Trading e la Direzione
Generale HFT, per i singoli portafogli del trading & prevista una
struttura di sottolimiti di VaR granulari e sono an  che previsti limiti di
sensitivities ai movimenti dei diversi fattori di rischio (1 punto base

per tassi e spread creditizi, 1 punto percentuale per azioni, cambi e
volatilita). | desk equity mostrano posizioni strutturalmente lunghe di
delta e corteinv e g a; | esposi zione al t as
da -206 a 171 mila con un valor medio contenuto (circa 36 mila)
evidenziando undesposi zione mini me
trading book. Il tasso di cambio ha avuto solo pochi picchi per

periodi bre vi con un valore medio molto contenuto.

I FRS 9 oOFinanci al I nstrumentso

Ne l luglio 2014 [ 86l nternational Ac
emanato il nuovo principio contahbi
con | 6obiettivo di i nt r odassificagioneneu @

misurazione degli strumenti finanziari, sulle logiche e sulle modalita
di calcolo delle rettifiche di valore e sul modello di hedge

accounting.

L6IFRS 9 sostituir”™ |l o I AS 39 e sc¢
inizio del primo ese rcizio finanziario che cominci il 1 gennaio 2018 o
successivamente.

Il Gruppo Mediobanca applichera il nuovo principio dal 1 luglio

2018. Dalla primavera 2015 & stato avviato un progetto interno
sotto la guida congiunta delle aree Risk Management e Bilanci odi
Gruppo con il coinvolgimento di tutte le altre aree interessate (in
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particolare Front Office, Group Technology and Operations, Group

AL M, Group Treasury). Ldiniziativa
tre ambiti definiti dal nuovo principio (Classific ation &
Measurement, Impairment e Hedge Accounting) ed e stata
suddi visa nelle fasi di dassessmen

Riguardo ai nuovi criteri di classificazione e misurazione degli

strument.i finanziari, | e anal i soi
portafoglio prodotti, senza evidenziare particolari impatti.

Nel |l ul ti mo semestre si ~ concl uc
met odol ogico per | 6i mpl ementazi one

applicativi, in particolare sui sistemi IT, la cui messa in prod uzione
avverra entro il 31 dicembre.

Nel semestre si sono concluse le attivitd di sviluppo dei nuovi
modelli di impairment, arrivando a definire le modalita interne per il

calcolo della perdita attesa (principalmente con riferimento ai
criteridistaging, al |l i ntroduzione di scen
el ementi forwardlooking); | dattivi
del Gruppo, in linea con quanto emerso nel cantiere
classificazione, senza rilevare particolari impatti quantitativi e
prevedendo m inime revisioni sui processi di monitoraggio. Anche
guesta attivita verra completata entro il 31 dicembre soprattutto

per quanto riguarda | 06i mpl ementazi
Per | a parte Hedge Accounting il (
adottare i nuovi criteri intr  odotti per il general hedge (opt  -in), senza
impatti di rilievo.

Di fatto anche | dattivit”™ di odesi
quindi e stata avviata la fase di testing dei nuovi sistemi e processi

I FRS 9 in modo da poter a v measiaprirea
del | 6effettiva applicazione) un pe
IFRS 9.

Si precisa da ultimo che la BCE ha avviato una Thematic Review
sull i mpl ementazi one del I 81 FRS9 d
sotto la supervisione del SSM (Single Supervisory Mechanism) tra cui
Medi obanca che sta partecipando ¢
e dell e simulazioni di i mpatto. L
leggermente in ritardo rispetto alle altre banche tenuto conto che il
Gruppo Mediobanc a applichera come detto il nuovo principio dal

1 luglio 2018.

0
c

*k*k

Dati trimestrali consolidati al 30 settembre 2017

Si riportano di seguito talune informazioni e schemi relativi ai dati
trimestrali consolidati del Resoconto Intermedio al 30 settembre
2017 come approvati dal Consiglio di Amministrazione di
Mediobanca il 26 ottobre 2017.

1 Gruppo Medi obanca chiude i |
2017/ 18 con un aumento dell dutile
milioni) e del risultato operativo del 27% (da 0227 a 0288

concorrono la positiva dinamica dei ricavi in tutte le linee di
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business e la riduzione del costo del rischio. In dettaglio:

&

i ricavi sal gono del 13% a 0598
in crescita. In particolare, il margine di interesse aumenta del
6% (a 0332 milioni), spinto dal/l

al Consumo (+6%) e dello Specialty Finance (+36%) e dalla
crescita dimensionale del Wealth Management (+28%); le
commi ssioni nette sal gono deér il

maggior apporto del Wealth Manag
e la crescita del CIB ( +13% a @
22% a 039 mioni ;

l e rettifiche su crediti.i scendo
milioni) e il costo del rischio si dimezza a 57bps (da 101bps);
positivo | 6andament o del | a qua
divisioni, in particolare nel WB che beneficia di riprese di valore
(022 milioni), mentre il Consume
del costo del rischio rispetto ai livelli  mi ni mi del | dul
(213bps contro 201bps); in calo le attivita deteriorate ( -4% ala
lordee -5% a/ a nette) ed i n aumento

55% per le deriorate e al 71% per le sofferenze); Texas ratio3 al
13%j;

Il risultato operativo al ne tto del costo del rischio sale del 27%,

da 0227 a (0288milioni;
| utile netto cresce dell 611% a
« 089 milioni di plusvalenze ne

pacchetto (1,35%) Atlantia;

« 07 milioni di o n e r iallaicapitalizzazorer
di CR Cesena, Rimini e San Miniato propedeutica alla loro
cessione.

gli indici di capitale al 30 settembre 2017 confermano gli elevati
livelli di giugno 2017 e sono in rafforzamento di circa 120bps
rispetto a settembre 2016. In att esa che vengano introdotti i
modelli avanzati nel segmento corporate, i ratio sono ancora
calcolati interamente con il metodo standard:

+ CETL1: 13,3% phased-in, 13,5% fully phased;

+  Total Capital: 16,7% phased -in, 17,0% fully phased.

Nel corso del trimestre tutte le divisioni vedono livelli intensificati di

attivit”™ e un6accelerazione del pr
Management.
4 Wealth Management: pronto per la crescita, ROAC dal 9%

all 6011%

#  Affluent/CheBancal:sie conclusal &6i nt egrazi once
con la chiusura di 32 filiali e la riduzione prevista degli
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organici (117 persone nel trimestre e oltre 200 nei 12 mesi).
Nel trimestre si sono poste le basi per la crescita futura con
| dassunzi one del r es p o nrsnaotii ke
| entrata di 43 consul enti (pe

+ MB Private Banking: entro dicembre attesa la fusione di
Banca Esperia in Mediobanca SpA e il lancio del brand
Medi obanca Private Banking,
Private banking -Investment Banking; nel frattempo sono
state integrate nella capogruppo le strutture centrali e la

tesoreria;

+ Asset management: avviato il rilancio delle societa
prodotto con | assunzi one del
SGR.

+  Consumer/Compass: trimestre record con util e net

milioni (+35% al/a), ROAC dal 23% al 30%; erogato
rivitalizzato (+9%) dal potenziamento dei canali diretti,

tenut a dei mar gi ni , confer
Opportunita  dalle  nuove misure BCE sui NPLs
(potenzialmente minore competizione su i margini e

maggiori opportunita di accordi distributivi).

« CI B: utile netto 075 milioni
14 %; buona crescita del | datt
numero ampliato di operazioni di media dimensione;
qualitd degli attivi in miglioramen  to. Opportunita dalle
nuove misure BCE sui NPLs (advisory, capmkt, credit
management) e dall édintroduzi or
portafoglio corporate. Prosegue il momento positivo dello
Specialty Finance.

+  Principal Investing: utili elevati, NAV in cres cita, proseguono

| e cessioni ; gl i ut i i s at
contributo crescent e di Ass . (
(+17% a/a) e agli utili da cessione. Il valore di mercato delle
partecipazioni sal e del 26 %
prevalent emente per la maggiore valutazione di mercato
di As s. General.i (mar ket value

| ricavi, in aumento del 12,9% a 598,4 milioni, mostrano il seguente
andamento:

& | mar gine déinteresse incremen
milioni) trai nato da Consumer (214,1 milioni contro 202,9 milioni)
e CheBanca! (53,6 milioni contro 41,4 milioni) che piu che
compensano la flessione del Wholesale (54,1 milioni contro 65,2
milioni) ed il contributo negativo della tesoreria (seppur in
miglioramento da  -31 a -27,3 milioni);

4 | proventi di tesoreria crescono da 31,8 a 38,7 milioni per |l

maggior contributo del Whol esal €
di capital market solution;
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4 le commissioni e altri proventi (138,3 milioni) sono in netta
ripresa rispetto allo scorso anno (106 milioni) per il miglior
andamento del Wholesale ed i maggiori volumi intermediati nel

Wealth Management (in entrambi i segmenti:
Affluent/CheBanca! e High Net Worth Individual/Banca
Esperia);

# in aumento anche il contributo di Assicur azioni Generali e delle
altre partecipazioni (da 78,1 a 89,7 milioni).

Parallelamente i costi di struttura (in aumento del 20,3% a 255,7
milioni) scontano | 6al l argamento
rafforzamento delle strutture (integrazione delle realta acquisite,
nuove piattaforme informatiche e nuovi canali distributivi).

Le rettifiche di valore su crediti, in calo del 39,7% (a 54,6 milioni)

riflettono | Gul teriore mi gl i or ame¢
portafoglio in particolare nel Consumer Banking (da 84,6 a 62,9
milioni) e nel Wholesale (riprese nette per 21,8 milioni in gran parte

derivanti da rimborsi). Il costo del rischio si abbassa a 57bps in
miglioramento rispetto allo scorso anno (101lbps al 30 settembre
2016) e all d6ultimo trimestre 2016/

Gli utili del portafoglio titoli (in calo da 112 a 89,4 milioni ) riguardano
essenzialmente la plusvalenza sulle cessioni del residuo pacchetto
di azioni Atl antia (89 milioni | du

Il trimestre e stato gravato dal contributo straordinario di 5,1 milioni
richiamato dallo schema volontario per la ricapita lizzazione delle
Casse di Risparmio di Rimini, Cesena e San Miniato, propedeutica

alla cessione a Credit Agricole lItalia. Contestualmente e stato
azzerato | dinvestimento AFS in Cas

impatto a conto economico di 2,1 milioni.

Quanto ai dati patrimoniali, il totale attivo & in crescita rispetto a

giugno 2017 (70,8 miliardi contro 70,4 miliardi) e mostra una ripresa
degl i i mpi eghi a fronte dell d&davvio
del costo raccolta:

4 gli impieghi aumentano del 1 61,4% preval en
ripresa del Wholesale (+3,3%, da 12,8 a 13,3 miliardi) e la buona
performance del Consumer (+1,2%, da 11,8 a 11,9 miliardi).
Pressoché invariati i mutui ipotecari e gli impieghi a favore della
clientela private. Nel trimes tre gli erogati sono in forte crescita,
in parte controbilanciati dal persistere di rimborsi anticipati :
Wholesale 1.959,8 milioni (+32% rispetto allo scorso anno),
Consumer Banking (1.630 milioni, +9,1%), Specialty (976 milioni,
+23,5%), mutui ipotecari ( 310, 1 milioni, +33,
conferma eccellente ed in ulteriore miglioramento: le attivita
deteriorate nette flettono da 940,5 a 928,4 milioni con
undincidenza sul totale degli ir
un tasso di copertura press oché invariato (54,7% contro 54,6%).

Le sofferenze nette saldano in 156,8 milioni e rappresentano lo
0,40% (0,41%) del totale impieghi. Alla voce non concorrono gli
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impieghi NPL acquisiti da MBCredit Solutions, il cui stock nel
trimestre € rimasto pressoch € stabile a 135,2 milioni;

# la raccolta cala da 49,1 a 48,5 miliardi principalmente per il
rimborso del primo programma T -LTRO (1,5 miliardi). | depositi
del Wealth Management sono stabili a 17,8 miliardi (lieve calo
dei depositi CheBanca! da 13,4 a 13,2 m iliardi controbilanciati
dal |l aumento dei depositi del I
miliardi). Per contro aumenta da 19,3 a 20,2 miliardi la raccolta
cartolare a seguito di undemi ssi
di altri collocamenti per circa 0,7 miliard i a fronte di rimborsi e
riacquisti netti per 0,6 miliardi. Nel corso del trimestre il costo del
funding di Gruppo & sceso di circa 10bps (a 90bps, in termini di
spread vs Eur3M), per la minore onerositd della raccolta
cartolare e dei depositi CheBanca!;

4 le obbligazioni del banking book calano da 8,4 a 8 miliardi per
la riduzione delle consistenze di titoli di stato italiani (da 3,3 a 3
miliardi). Anche gli impieghi di tesoreria si riducono da 7,3 a 6,8
miliardi per i minori depositi presso BCE (da1,3al1 miliardo);

# |e masse gestite nel Wealth Management, inclusa la raccolta

retail scendono da 59,9 a 57,2
mandati (AUC) a bassa marginalita di Cairn Capital; gli attivi
gestiti/amministrati salgono lievemente da 30 a 30,3 mi liardi e
sono ripartiti tra Private Banking (da 22,9 a 23,1 miliardi) e la
componente Affluent & Premier di CheBanca! (da 7,1 a 7,2
miliardi).

# gli indici patrimoniali al 30 settembre 2017, si confermano ai
livelli elevati dello scorso giugno, ed in progres so di circa
120bps rispetto a settembre 2016, scontando un lieve
incremento degli attivi ponderati nel trimestre (da 52,7 a 52,8
miliardi):

+ Phase in: Common Equity Tier 1 ratio al 13,30% e il Total
Capital ratio al 16,74%;

+  Fully phased: Common Equity Tier 1 ratio al 13,47% e il Total
Capital ratio al 16,97%

Tabella 9

Conto economico consolidato riclassificato

Jomesi | 3mes |

30/09/201 6 | 30/09/201 7

Gruppo Medi obanca

Margine di interesse 314,2 331,7 5,6%

Proventi di tesoreria 31,8 38,7 21,7%
Commissioni ed altri proventi netti 106,0 138,3 30,5%
Valorizzazione equity method 78,1 89,7 14,9%
Margine di intermediazione 530,1 598,4 12,9%
Costi del personale (107,3) (129,9) 21,1%
Spese amministrative (105,3) (125,8) 19,5%
Costi di struttura (212,6) (255,7) 20,3%
Utili/(perdite) da cessione azioni AFS 112,0 89,4 -20,2%
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(Rettifiche)/riprese di valore nette su crediti (90,6) (54,6) -39,7%
(Rettifiche)/riprese di valore nette su altre (5,9) (1,3) -78,0%
Altri utili/(perdite) (4,8) (5,1) 6,3%

Risultato lordo 328,2 371,1 13,1%
Imposte sul reddito (56,7) (69,1) 21,9%
Risultato di pertinenza di terzi (0,8) (1,1) 37,5%
Utile netto 270,7 300,9 11,2%

Tabella 10

Stato patrimoniale consolidato riclassificato

Gruppo Medi obanca (G m{30/09/2016 | 30/06/2017 | 30/09/2017

Attivo

Attivita finanziarie di negoziazione 9.937,2 7.833,9 8.304,5
Impieghi di tesoreria 10.238,3 9.435,1 9.459,9
Titoli di capitale AFS 693,5 786,1 506,9
Titoli banking book 9.076,5 8.357,7 8.005,1
Impieghi a clientela 36.768,3 38.190,9 38.716,0
Corporate 13.669,2 12.840,0 13.262,3
Specialty Finance 1.011,9 1.641,0 1.597,3
Credito al consumo 11.068,8 11.750,3 11.892,9
Mutui residenziali 7.508,5 7.513,2 7.568,0
Private banking 1.058,3 2.172,9 2.177,4
Leasing 2.451,5 2.273,5 2.218,1
Titoli d'investimento 3.294,0 3.036,5 3.120,2
Attivita materiali e immateriali 754,0 857,8 856,0
Altre attivita 2.549,4 1.947,5 1.848,2
Totale attivo 73.311,2 70.445,5 70.816,8
Passivo
Raccolta 50.173,7 49.120,6 48.519,7
Obbligazioni MB 20.807,6 19.301,5 20.168,0
Depositi retail 13.779,9 13.353,3 13.173,5
Depositi private banking 3.014,4 4.482,0 4.594,6
BCE 5.512,0 5.854,1 4.349,3
Interbancario e altro 7.059,8 6.129,7 6.234,3
Raccolta di tesoreria 4.418,9 4.037,2 4.248,6
Passivita finanziarie di negoziazione 7.496,2 5.920,6 6.710,0
Altre passivita 2.118,1 1.919,9 1.998,4
Fondi del passivo 183,1 255,6 241,6
Patrimonio netto 8.921,2 9.191,6 9.098,5
Patrimonio di terzi 90,2 82,7 84,0
Risultato di esercizio 270,7 750,2 300,9
Totale passivo 73.311,2 70.445,5 70.816,8
Patrimonio di base 6.561,2 7.017,3 7.029,7
Patrimonio di vigilanza 8.515,4 8.879,0 8.845,8
Attivita a rischio ponderate 54.247,3 52.708,2 52.839,7

Tabella 11

I'ndici (%) e dati er azione

Gruppo Mediobanca 30/09/201 6 30/06/201 7 30/09/201 7

Totale attivo / Patrimonio netto
Impieghi a clientela / Depositi a

) 0,7 0,8 0,8
clientela
Patrimonio di base/attivita di rischio 121 13,3 13,3
ponderate
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Patrimonio di vigilanza/attivita  di

rischio ponderate 157 16,9 16,7
Rating S&P BBB BBB BBB
Rating Fitch BBB+ BBB BBB
Costi / Ricavi 40,1 46,6 42,7
Sofferenze nette / Impieghi 0,5 04 0,4
Utile per azione 0,31 0,85 0,34
Patrimonio netto per azione 10,2 10,0 10,2
Dividendo per azione 0,37

N. di azioni in circolazione (min) 871,0 881,2 881,2

*kk

Successivamente alla data del 30 giugno 2017 non si sono verificati
cambiamenti negativi  sostanziali delle prospettive di Mediobanca e
del Gruppo ad essa facente capo.

Successivamente alle ultime informazioni finanziarie (bilancio
consolidato al 30 giugno 2017), non sono intervenuti cambiamenti
significativi  della situazione finanziaria o0 commerciale di
Mediobanca o delle alt  re societa facenti parte del Gruppo.

B.13 Fatti recenti Successivamente alla data del ~ 30 giugno 2017, non si & verificato
relativi nessun fatto sostanzialmente rilevante per la valutazione della
al | e mi 1 Solvibilita di Mediobanca e del Gruppo ad essa facente capo.
rilevanti per
la
valutazione
della sua
solvibilita

B.14 Descrizione Il Gruppo Mediobanca €& attivo nel Corporate ed Investment
del Gruppo Banking (CIB) dove confluiscono le attivita di Wholesale Banking e

Mediobanca di leasing, nel Principal Investing (PI) che raggruppa gli investimenti
di lungo periodo e nel  Retail e Private Banking (RPB) composto dalle
attivita di credito al consumo, di retail banking e di private banking .
Al 30 giugno 2017, Mediobanca ha una capitalizzazione di mercato
di c i T6endliardi.
1 Gruppo Mediobanca =~ iscritto al
|l a Banca doltalia.

Il diagramma seguente illustra la struttura del Gruppo Mediobanca
alla data del presente documento
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GRUPPO MEDIOBANCA

B.15

B.16

B.17

S
LN

Principali
At ti vit
Emittente

Control |l
Emittente

Rating

attribuiti

all 6emi i
ai suoi titoli di
debito su
richiesta

del | 8 Emi
o con la sua
collaborazion

e

MEDIOBANCA

MEDIOBANCA S.P.A

CORPORATE & INVESTMENT BANKING

99% MEDIOBANCA INTERNATIONAL
(LUXEMBOURG)

I_ 100% MEDIOBANCA INTERNATIONAL
IMMOBILIERE (LUXEMBOURG)

f———— 100% MB SECURITIES USA

f——— 100% MB ADVISORY KURUMSAL
f——— 100% MBFACTA

f——— 100% PROMINVESTMENT (in liquidazione)
[~ 100% RICERCHE E STUDI

(non appartenente al Gruppo Bancario
Mediobanca)

HOLDING FUNCTIONS
Non core (leasing)
Direction costs/ALM/Treasury

L 90% QUARZO LEASE (in liquidazione)

90% QUARZO MB =l
1008MBFUNDINGLUX ————
Oggetto del

" credito nelle forme

WEALTH MANAGEMENT

Retail banking
100% ICA!
90% MEDIOBANCA COVERED BOND
Private Banking
100% COMPAGNIE MONEGASQUE DE
BANQUE*

99,92% CMG COMPAGNIE MONEGASQUE DE
GESTION

99.30% CMB ASSET MANAGEMENT

51% CAIRN CAPITAL GROUP LIMITED™*
100% CAIRN CAPITAL LIMITED
100% CAIRN CAPITAL NORTH AMERICA INC.

100% SPAFID.

100% SPAFID CONNECT

100% SPAFID FAMILY OFFICE SIM
100% SPAFID TRUST

100% ESPERIA SERVIZI FIDUCIARI

1007 MEDIOBANCA SGR

1007 MEDIOBANCA MANAGEMENT Co.

a societ
consentite,

con

speciale

CONSUMER BANKING

100% COMPASS BANCA

100% FUTURO
100% MBCREDIT SOLUTIONS

90% QUARZO

90% QUARZO CQS (tromite FUTURO)
100% COMPASS RE

(non appartenente al Gruppo Bancario
Mediobanca)

] al Gruppo B

* Compagnie Monégasque de Banque controlla
inoltre: SMEF. Soc. Monégasque des Etudes
Financieres (99,96%) appartenente o Gruppo
Bancario Mediobanca

** Caim Capital Group Limited controlla inoltre Caim
Copital  Investments  Limited  (100%), Caim
Investment  Managers Limited  (100%), Caim
financiol Guoranteed Limited (100%) e Amplus
Finance Limited (100%)

raccol
riguardo al

| a

finanziamento a medio e lungo termine delle imprese.

Nel |

6osservanza

del | e

di sposi zi oni

tutte le operazioni e i servizi bancari, finanziari, di intermediazione,
nonché ogni altra operazione strumentale
al raggiungimento dello scopo sociale.

0 comungue connessa

Mediobanca é la societa capogruppo del Gruppo Mediobanca.

Nessun

soggetto

D.Lgs. 24 febbraio 1998 n.58 .

Standar d&Paooadsegnat o
(reso noto al mercato in data 31 ottobre) e FitchRatings ha
assegnato a Mediobanca il rating BBB/F2 (ultima pubblicazione del

report 31
ww w.mediobanca.it

maggio
(https://www.mediobanca.com/it/investor -

2017) -

contr ol

| a Medi oba
Medi oban2a
veda il sito

relations/rating.html

Agenzia di

rating

S&P0ds

FitchRatings

Con riferi

Debiti a breve
termine

ment o in

Debiti a lungo
termine

BBB

BBB

Outlook

Stabile

Stabile

Data del |
giudizio (rating
action)

31 ottobre 2017

27 aprile 2017

pratingt aictioro | del 2% apréel

2017, FitchRatings ha precisato che la riduzione del rating a lungo

termine

assegnato all

0 Emi

ttente (

seguito prevalentemente al declassamento del rating di lungo


http://www.mediobanca.it/
https://www.mediobanca.com/it/investor-relations/rating.html
https://www.mediobanca.com/it/investor-relations/rating.html
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termine del debi t o s ovramcoh 6deeslslod | dt
a oBBB'', in data 21 aprile 2017

L 6 ul tratingmaction diStandard& Poor 6s =~ del 31 o
modifcato il rating sul debito a lungo termine della Banca che
passa da wBBBBBBG6 e il rating sul -

36 a-2 & Acootlook confermato a stabile. LS EmMi ttent e
che tali informazioni sono  state riprodotte fedelmente e che, per
guanto | 6Emittente sappia e sia i1
informazioni pubblicate da Standa
sono stati omessi fatti che potrebbero rendere le informazioni
riprodotte inesatte o ingannevoli.

Sezione C 0 Strumenti finanziari

C.1 Tipo e classe Si riporta nel seguito un descrizione sintetica delle principali
degli strumenti caratteristiche [delle Obbligazioni Zero Coupon (senza cedola)
finanziari da [con eventuale facolta di rimborso anticipato a favore
emettere [del | EmMi[e]t ehpdel | 8o b H]l [daglea Dbbbgazios taa

Tasso Fisso [con eventuale facolta di rimborso anticipato [a favore

del |l 6EmMi{ el ede el 6o b ]l [deteaCbbliganianisat Tasso
Variabile [con eventuale facolta di rimborso anticipato a favore
[del | 0EmMief {erei ¢ 6 ob b]][idale@bbligazionsat Tasso
Variabile [con Tasso Minimo ( floor)] [e][Tasso Massimo ( cap )], delle
Obbligazioni a Tasso Misto [Fix to Floater] [Floater to Fix] [con [Tasso
Minimo ( floor)] [e] [Tasso Massimo ( cap )], e delle Obbligazioni a
Tasso Fisso Step Up/Step Down [con facolta di rimborso anticipato a

favore del |l 0Emittente /o dell dobb
*kk

[I titoli [offerti][e][quotati] sono Obbligazioni senior Zero Coupon che

non prevedono | a corresponsione d

implicito maturato sulle Obbligazioni Zero Coupon & rappresentato

dalla differenza tra il prezzo di rimborso a scadenza e il prezzo di
emissione delle Obbligazioni.] [ EG inol tre previ s
ri mbor so anticipato i n capo [ all
esercitabile alla data/e di rimborso anticipato ].

*kk

[I titoli [ offerti][e][quotati] sono Obbligazioni a Tasso Fisso [con
eventuale facolta di rimborso anticipato [a  favore
del | 6EmM[{ el ede el 6 o b b Isanigraezaranmoifrattifese di
interessi  predeterminati a tasso fisso costante pagabili

[ mensil mente] [trimestral mente][sem

[ ED i noltre pr evi srimhorsou anticipato arc capot
[al |l 6Emi ttente stesso][agli obblig
rimborso anticipato.]

*k%

[I titoli [offerti] [e] [quotati] sono Obbligazioni a Tasso Variabile [con
eventuale  facolta  di rimborso  anticipato a  favore
[dell 6 Emi f[elehd el | 6 obb]l i franz i dasso s t Minimo
(floor)][e][Tasso Massimo ( cap )], senior e saranno fruttifere di
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interessi ad un tas so variabile , pagabile [mensilmente]
[trimestral mente][semestral mente]]
al | danda me patametradd® indicizzazione  [moltiplicato per il
fattore di partecipazione] [[aumentato] [ridotto] di un margine
(spread ) [costante per tutta la durata del prestito] [che potra
variare] cosi come definito/i di seguito e al/i paragrafo/i [ o] , [ @
delle Condizioni Definitive] [ E®d i nol tre previst:
(cap )] [e] [tasso minimo, (floor)]] per la/e cedola/e variabile/i, [che
[restera/anno costante/i] [potra/anno variare] [di anno in anno.] [ E
inoltre prevista una facolta d i rimborso anticipato in capo
[al ]l 6Emi ttente] [ agli obbligazioni
rimborso anticipato.]

*k%

| titoli [offerti] [e] [quotati] sono Obbligazioni a Tasso Misto [Fix to
Floater] [Floater to Fix] [con [Tasso Minimo ( floor)] [e] [Tasso Massimo
(cap )], senior e saranno fruttifere di interessi per i | [ i [ pr

ad un [tasso fisso [crescente][decrescente][con  sviluppo
variabile]]/[variabile]
pagabile[mensilmente][trimestralmente][semestralmente][annualm
ente] /[ Q] e ete,cpereilsrestantea periodo di interessi,
ovvero [Q] ad un tasso [variabilel
sviluppo variabile]/variabile]] [l egato all 6andameni
di indicizzazione] [moltiplicato per un fattore di partecipazione] [e]

[[au mentato] [[ridotto] di un margine ( spread ) [costante per tutta la
durata del Prestito] [che potra variare] cosi come definito/i di
seqguito e alli paragrafo/i [ o] . [ Q] e [ o] delle (
inoltre previsto un [tasso massimo (il 0 Tas s o i W& d&pp )] [e]
[tasso minimo (i | 0 Tass o (flddn)]h pemdade) Cedola/e
Variabile/i, [che [restera/anno costante/i] [potra/anno variare] [di

anno in anno.]

*k%k

[I titoli [offerti][e][quotati] sono Obbligazioni a Tasso Fisso Step
Up/Step Down [con facoltd di rimborso anticipato a favore
del |l 6Emi ttente e/ o ]denlodedsardnbolfruttifesiezdi o

interessi predeterminati a tasso fisso [crescente][decrescente] (il
0Tasso Fi ssoe iSb@psslbpod FSt ep ) pagabii 6
[ mensil mente] [trimestral mente]][ se.m
1 tasso ddi nteresse fisso N [ cr
durata delle Obbligazioni.

Tali interessi saranno pagabili in via posticipata alle date di
pagament o interessi. Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere

dall a data di scadenzal/J[Q].
[ EOG inol tre prevista una facolt”
[al |l BEmMmi ttente stesso][agli obblig

rimborso anticipato.]

Il Codice ISIN (International Security Identification Number) [0 altri
analoghi codici di identificazione delle Obbligazioni] & [ Al.

Inoltre con riferimento alla  disciplina del bail -in si rinvia al successivo
elemento D.3 Fattore di Rischio ORi s c hi o ¢ o n itizecsdsl dail a
inb dell a presente Nota di Sintesi
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Le Obbligazioni sono emesse e denominate [in Euro] [nella valuta

C.2

C5

C.8

Valuta di
emissione
degli strumenti
finanziari

Restrizioni alla
libera
trasferibilita
degli strumenti
finanziari

Diritti connessi
agli Strumenti
Finanziari;
eventuali
restrizioni e
ranking

[A].

Le Obbligazioni saranno emesse al portatore ed accentrate presso

Monte Titold9
83-bis D.Lgs. 24 febbraio 1998 n.58
Consob e Banca

sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli.

S.p. A. i

regi me

di

e del provvedimento congiunto

dolt al
successivamente modificati ed integrati). Conseguentemente, il
trasferimento delle Obbligazioni e I'esercizio dei relativi diritti potra
avvenire esclusivamente per il tramite degli intermediari aderenti al

i del

22

| titolari delle

Obbligazioni non potranno chiedere la consegna materiale di titoli

rappresentativi delle Obbligazioni. E' fatto salvo il diritto di chiedere
il rilascio della certificazione di cui all'art. 85
febbraio 1998 n. 58 e successive modifiche e integrazioni.

Non esistono restrizioni alla libera trasferibilita delle Obbligazioni,
salvo le disposizioni di legge vigenti in materia.

Le Obbligazioni incorporano i diritti e i benefici previsti dalla
normativa vigente per gli strumenti finanziari della stessa categoria
e quindi segnatamente:

&

il diri

tto

al

ri

nominale unitario, al lordo di ogni tassa

quanto indicato

in merito all'utilizzo del

mbor so
ed imposta, fatto salvo
bail -in e degli altri

a Ssca

strumenti di risoluzione prevista dalla direttiva europea in tema
di risanamento e risoluzione degli enti creditizi (cfr. Sez. D3
connessobailldPpiund | i zzo

[nonché degli interessi (impliciti) maturati

ORi schi o

Zero Coupon ;]

0 per le Obbligazioni

[nonché delle cedole fisse, calcolate applicando al Valore
Nominale Unitario delle Obbligazioni un tasso di interesse
d per le Obbligazioni a Tasso Fisso;]

[nonché delle cedole variabili, calcolate applicando al Valore

predeterminato

Nominale Unitario un tasso di
6andament o

al |

di

interesse variabile

un

Parametro

legato

potrebbe essere aumentato o diminuito di uno Margine, nel

caso i n cui assumano un valore non inferiore allo zero,

Obbligazioni a Tasso Variabile];]

[nonché delle Cedole Variabili, nel caso in cui assumano un
valore non inferiore allo zero, [e del Tasso Minimo, calcolato

applicando |l
corri

(cap )].

tasso di

sposto
Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo

interesse  minimo

n

ogni

caso

predeterminato
all di

Non sono previsti oneri, condizioni o gravami di qualsiasi natura che
ori delle Obbligazioni, fatto

possano incidere sui diritti dei portat
salvo quanto indicato

in merito all'utilizzo del

bail -in e degli altri

strumenti di risoluzione prevista dalla direttiva europea in tema di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi.

Non esistono ulteriori diritti conne  ssi alle Obbligazioni, salvo quanto
prima precisato.

35

-quinquies del D. Lgs. 24

d

d

0 per le

di

r



MEDIOBANCA

Sezione C 0 Strumenti finanziari

1 pagamento dell 6i mporto dovuto ¢
investito e degli [eventuali] interessi (anche ad esito di rimborso
anticipato) delle Obbligazioni avra luogo esclusivamente per |l
tramite degli intermediari finanziari autorizzati aderenti alla Monte

Titoli.

I di ritti degl i obbligazionisti S
per quanto concerne il capitale, decorsi dieci anni dalla data in cui

le Obbligazioni sono divenute rimbo  rsabili e, per quanto concerne

gli interessi, decorsi cinque anni dalla data in cui sono divenuti

esigibili.
Le Obbligazioni rappresentano una forma di indebitamento non
garantita dellEmittente; vale a dire che il rimborso delle

Obbligazioni [e, con rifer imento alle Obbligazioni a Tasso Fisso, alle
Obbligazioni a Tasso Variabile e alle Obbligazioni a Tasso Variabile
con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap ), il pagamento
delle cedole,] non sono assistite da garanzie specifiche né saranno
previsti im pegni relativi alla assunzione di garanzie finalizzate al
buon esito dei Prestiti Obbligazionari.

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia del Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi.

| diritti inerenti le Obbligazioni sono parimenti ordinati rispetto ad altri
debiti chirografari (vale a dire non garantiti e non privilegiati)
del |l 6Emi ttente gi "~ contrattd.i o fut

Ne consegue che il credito dei portatori verso I'Emittente verra
soddisfatto pari passu con gli altri debiti non garantiti e non
privilegiati dell'Emittente, fatto salvo quanto indicato in merito
all'utilizzo del bail -in e degli altri strumenti di risoluzione prevista dalla
direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti
creditizi.

La Direttiva 2014/59/UE, come recepi ta coni D.Lgs 180 e 181 del 16
novembre 2015, individua gli strumenti che le Autorita nazionali
possono adottare per la risoluzione di una situazione di crisi o
dissesto di una banca. Tra gli strumenti di risoluzione che potranno
essere utilizzati dalle A utorita & previsto il cd.  0Obail -in6 ossia il potere
di svalutazione, con possibilita di azzeramento del valore nhominale,
nonché di conversione in titoli di capitale delle obbligazioni.

Nel |l 6i pot esi di applicazbad dmo6 diell | ¢
degl i obbligazionisti verso Ipdripassut
con twutti gli altri crediti chirog
e non privilegiati) ma sara oggetto di riduzione nonché conversione

secondo | ordi At esi nappreamnt at o
tabella che segue. Peraltro il seguente ordine dovra essere

ri spettato anche nell dambito dell e

amministrativa.
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I CAPITALE PRIMARIO
DI CLASSE 1

(Common Equity Tier I)

I CAPITALE 0OFONDI PR
AGGIUNTIVO DI (Additional Tier I)
CLASSE 1

| CAPITALE DI CLASSE (ivi incluse le obbligazioni
2 subordinate)

§ DEBITI SUBORDINATI DIVERSI DAL CAPITALE AGGIUNTIVO [
CLASSE 1 E CLASSE 2

A di persone fisiche, microimprese,
piccole e medie imprese

§ DEPOSITIDI A di persone fisiche, microimprese,
IMPORTI piccole e medie imprese effettuati
SUPERI DR presso succursali extracomunitarie
100.000: della Banca

A dal 1° gennaio 2019, gli altri
depositi presso la Banca 4

C9  Tasso di Tasso di interesse
interesse, [Le Obbligazioni Zero Coupon , in quanto obbligazioni senza cedole,
rendimento, non prevedono la corresponsione periodica di interessi espliciti
entrata in (cedol e) . L6interesse i mplicito I
godimento e Coupon e rappresentato dalla differenza tra il prezzo di rimborso a
scadenza, scadenza e il prezzo di emissione delle obbligazioni. [ EG i
rappresentant prevista una facolta di rimborso anticipato (in capo
e degli [al |l BEmi ttente] [ agli obbligazioni
obbligazionisti ri mborso anticipato [Q] .]

*k%k

[Le Obbligazioni a Tasso Fisso saranno fruttifere di I nteressi a Tasso
Fisso pari a [A] annuo lordo ( [ Q] al netto dell 6al
par.i al lJ]Qtasso dointeresse fisso
durata delle Obbligazioni a Tasso Fisso. Tali Interessi a Tasso Fisso
saranno corrisposti su base

[ mensile][trimestral e] [ sie mia sposticipate ]|
alle date di pagamento inte ressifissi del[A][ a partire d
[ 9.][Ua data di scadenza delle Obbligazioni coincide con la Data

di Pagamento Interessi Fissidel [ d] E6 i nol tre prev
ri mbor so anticipato in capo al |
esercitabile alla data/e di rimborso anticipato del [ 9.]
4) Perquantoriguard a gl i oaltri depositi presso | a Bancad, il relativo creditapresemte” soddisfatt
Prospetto di Base nelle procedure di risoluzione (nonché di liquidazione coatta amministrativa) iniziate dopo il 1° g ennaio 2019. Sino a tale data,

pertanto, tali depositi  saranno soddisfatti pari passu con le Obbligazioni.
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*kk

[Le Obbligazioni [a Tasso Variabile] [a Tasso Variabile [con Tasso
Minimo ( floor)] [e] [con Tasso Massimo ( cap )] saranno fruttifere di

interessi ad un tasso variabile | ¢
di Indicizzazione [moltiplicato per il Fattore di Partecipazione]
[[aumentato] [ridotto] [di un Margine ( spread ), che [restera

costante per tutta la durata del pres tito] [potra variare] secondo
guanto di seguito indicato]]. Tali Interessi a Tasso Variabile saranno
corrispostisubase [ mensi l e] [trimestrale] ][ m®me
via posticipata alla data di pagamento degli Interessi Variabili del

[Al[a partir e dal [ [ @] f. i[la oDataa tli Sdadenzq delle
Obbligazioni a Tasso Variabile coincide Data di Pagamento Interessi
Variabilidel [ Q] E6 i noltre prevista | a fi
in capo all OdEmittente][agl:i telddtd/ei g
di rimborso anticipato del [ 9.]

[ E6 inoltre previsto cap)dama[sA de] [ha
Tasso Minimo (c.d. floor) pari a [ A]] per il calcolo della/e Cedola/e
Variabile/i, che [restera/anno costante/i per tutta la durata in cui le
obbligazioni fruttano interessi a tasso variabile][potra/anno variare

in misura pari a [A]]].

*kk

[Le Obbligazioni a Tasso Misto (Fix To Floater o Floa ter To Fix) [con
Tasso Minimo (floor)] [e] [Tasso Massimo ( cap )] saranno fruttifere di
interessi a [tasso fisso [crescente][decrescente][con sviluppo
variabile]/[variabile ], a partire dalla data di godimento e per il/i

[ primo anno/[Q]], e pes iUl cestante peérivda rdie n
interessela [tasso variabile]/[tasso fisso
[crescente][decrescente][con sviluppo variabile]] sulla base di

quanto di seguito indicato.
Le Obbligazioni, per la parte a tasso fisso, alla/e data/e di

pagamento interessi fissi ovver o i | [@]l [ di ogni an
fino al [ @] 1] corrisponderanno i n \
fisso | ordo annuo par.i a [ 9] ([ 9]
par.i al [ @]) del Val ore Nominal e
parte a tasso variabile, [a partire dalla/alla] data di pagamento

interessi variabili del [ @] (i ncl us
Il nteressi Variabil i, ] [ ovvero il [
al [ @] 1] corrisponder annnotassondi interesse |
variabil e | egato all dandament o de
[moltiplicato per un Fattore di Partecipazione] [[aumentato]

[ridotto] di un Margine ( spread )], [che] [restera costante per tutta la
durata in cui le Obbligazioni fruttano un Tasso di Interesse Variabile]
[potra variare in misura paria [A].]]

[ E6 inoltre previsto cap)dama[sA de] [ha
Tasso Minimo (c.d. floor) pari a [ A]] per il calcolo della Cedola
Variabile, che [resterd/anno costante/i per tutta la durata in cui le
Obbligazioni fruttano un tasso di Interesse Variabile][potra/anno
variare in misura paria [A]]].

*kk

[Le Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down saran no fruttifere
di interessi fissi [crescenti][decrescenti] ad un tasso per ciascun
periodo di interesse paria [A] annuo lordo ( [ Q] al netto
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fiscal e vigent. dali intenressi saanno pagdbi)i in via

posticipata, secondo la periodicita di [A], alle date di pagamento
interessi del [A]. [ tasso dointeresse
| 6i ntera durata dell e Obbligazioni

*kk

[Fattore di Partecipazione

Il Fattore d i Partecipazione, con riferimento al calcolo della Cedola
Variabile, sta ad indicare un fattore moltiplicatore apllicato al

Parametro di I ndicizzazione ed =~ p
[Margine

Il Margine sta ad indicare un valore percentuale applicabile al
Parametro di i ndicizzazione ed é pari a [ Q] [al | al e
Pagamento I nteressi Variabili.i [ @11

Si rappresenta che il valore della Cedola Variabile non potra mai
essere inferiore a zero o, laddove presenti, inferiore al Tasso Minimo
(floor) e/o superiore al Tasso massimo (cap ).]

Data di Emissione e Data di Godimento

La data di emissione & [A]. La data a partire dalla quale le
Obbligazioni sono fruttifere di interessi ¢ [ AJ.

Parametro di Indicizzazione

Parametro di I ndicizzazione sta a
breve, medio o lungo termine] cui sono indicizzate le Cedole
Variabili.

Tale tasso €& rappresentato da [BOT con scadenza
[mensile][trimestrale] [semestrale][annuale]] [EURIBOR su base 360 a
uno, due, tre, sei oppure dodici mesi] [la media mensile del EURIBOR
mensile, bimestrale, trimestrale, semestrale oppure annuale] [USD
LIBOR su base 360 a uno, due, tre, sei oppure dodici mesi] [la
media mensile del USD LIBOR mensile, bimestrale, trime strale,
semestrale oppure annuale][GBP LIBOR su base 365 a uno, due, tre,

sei oppure dodici mesi] [la media mensile del GBP LIBOR mensile,
bimestrale, trimestrale, semestrale oppure annuale]
[EONIA][RENDISTATO] [il tasso swap [a breve][medio][lungo] termi ne
dei paesi delle Valute di Denominazione][tassi swap a breve o
medio -lungo termine degli Stati OCSE][il tasso CMS (constant
maturity swap, ossia un contratto swap che contrappone un tasso a

breve termine a uno a medio -lungo termine)] [il tasso BCE]. Tale
tasso sara rilevato per ciascun Periodo di Interessi Variabili alle date
(l'e oDate di Rilevazioned6) di segl
modal it~ [A].

Scadenza del prestito

La data di scadenza delle Obbligazioni e [ A], data in cui le
Obbligazioni ces sano di essere fruttifere [ E O i noltre
facol t”~ di ri mborso antici paa daglii
obbligazionisti]]

Tasso di rendimento

[Il tasso di rendimento delle Obbligazioni Zero Coupon, calcolato
alla Data di Emissione, sara pari al tasso di interesse che uguagliera
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il Prezzo di Emissione e il valore attuale del Prezzo di Rimborso delle

Obbligazioni. Il tasso di interesse lordo impli cito maturato sulle
Obbligazioni Zero Coupon sara rappresentato dalla differenza fra il
Prezzo di Ri mborso a scadenza par
Unitario ed il Prezzo di Emi ssi on

Unitario delle Obbligazioni e costituis ce la base di calcolo per
determinare il rendimento effettivo a scadenza.

Il rendimento effettivo annuo delle Obbligazioni Zero Coupon & [A]
([Ala | netto dell 6aliquota fiscale v
al [A])]

*kk

[Il tasso di rendimento delle Obbligazioni a Tasso Fisso, alla Data di
Emissione, € calcolato considerando [le Cedole Fisse lorde annue

ed & pari a [A]] [Il tasso di rendimento annuo effettivo delle
Obbligazioni a Tasso Fisso @ [A] ([A] al nett o othefischld ¢
vigente alla Data di Emissione paria[ A])]

*kk

[l tasso di rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variabile, alla Data
di Emissione, ipotizzando di mantenere il titolo fino alla Data
diScadenza, €& calcolato considerando [le Cedole Variabili
ca Icolate secondo le seguenti modalita [Al]

[Il tasso di rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variabile [con
Tasso Minimo (floor)] [e][Tasso Massimo ( cap )], alla Data di
Emissione, ipotizzando di mantenere il titolo fino alla Data di
Scadenza, € calcolato considerando [le Cedole Variabili calcolate
secondo le modalita [A]]

*k%k

[Il tasso di rendimento delle Obbligazioni a Tasso Misto, alla Data di

Emissione, € calcolato considerando [la/e Cedola/e Fissale] [le
Cedole Variabili calcolate secondo le modalita di seguito indicate]

[e] [tenendo presente che queste ultime indipendentemente
dall 6andament o del parametro a cui

saranno inferiori, laddove previsto, al Tasso Minimo e/o superiori,
laddove previsto, al Tasso M assimo.]]

[L6i mporto di ciascuna Cedol a Fiss
Nominale Unitario sara pari, al lordo di ogni tassa od imposta, al
prodotto (arrotondato per eccesso al centesimo di Euro superiore)

fra (A) il Valore Nominale Unitario e (B) il Tasso di Interesse Fisso pari
a [A] e (C) la Convenzione di Calcolo Interessi Fissi  [A].]]

*kk

[Ldammont are di ciascuna Cedol a Va
di Valore Nominale Unitario, al lordo di ogni tassa e imposta, sara
calcolato nel modo  seguente:

Cedola Variabile = Valore Nominale Unitario moltiplicato per Tasso
di Interesse Variabile dove il Tasso di Interesse Variabile, che sara
espresso mediante una formula, sara calcolato moltiplicando il

Fattore di Partecipazione per il Parametro di | ndicizzazione scelto
eventualmente maggiorato o diminuito di un margine. Si sottolinea
che, essendo | e Cedole Variabil]i

Parametro di Indicizzazione, non sard possibile determinare alla
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C.10

c.l

Componente
derivativa

Ammissione
alla

negoziazione
e modalita di
negoziazione

Data di Emissione il tasso di rendimento  delle Obbligazioni a Tasso
Variabile ma solo procedere ad una stima del medesimo sulla base

di i pot esi circa | andament o del
[Ipotizzando che venga corrisposto per tutta la durata di vita del
Prestito, oltre alla/e Cedola/e Fis sale, anche il Tasso Minimo - ed un

Prezzo di Emissione pari al 100% -, il rendimento minimo delle
Obbligazioni a scadenza risulterel
dell a ritenuta fiscale vigente par
Il metodo utilizzato per il calcolo del rendimento & quello del tasso
interno di rendimento in regime di capitalizzazione composta sulla
base del Prezzo di Emi ssione o del

titolo nonché della frequenza dei flussi di cassa cedolari. ]

*kk

[Il rendimento delle Obbl igazioni A Tasso Fisso Step Up/Step Down,
alla data di emissione e ipotizzando di mantenere le Obbligazioni

fino alla Data di Scadenza, & calcolato considerando il prezzo di
emissione e le cedole fisse indicate nelle Condizioni Definitive pari a

[A].

L 6 i ari@ di ciascuna cedola per ogni Obbligazione di valore
nominale unitario € pari, al lordo di ogni tassa od imposta, al
prodotto (arrotondato per eccesso al centesimo di Euro superiore)

fra (A) il valore nominale unitario e (B) il tasso di interesse indica to
per il relativo Periodo di Interessi pari a  [A]e (C) la Convenzione di

Calcolo Interessi indicata per il relativo periodo di interessi pari a [A].
Il rendimento annuo effettivo delle Obbligazioni emesse (sia al lordo

che al netto del |libgpdrtqauodlal & ilsacrad e
éparia [Al]

Rappresentante degli obbligazionisti

Al sensi del Il dart. 12 del Testo L
articoli 2415 e seguenti del codice civile. Per le obbligazioni emesse

da banche non e prevista alcuna rappresentanza dei titolari dei
medesimi.

Inoltre con riferimento alla disciplina del balil -in si rinvia al successivo
el emento D.3 Fattore di Ri schio O0F
iné della presente Nota di Sintesi

[Non prevista]

[La componente derivativa delle Obbligazioni a Tasso Variabile con
[ Tasso Mini mo] [ e] [ Tasso Massi mo]

cal rel ativa al Tasso Massimo vendut
[ e] [ da un @u prelativan @l Tasso Minimo venduta
dal | 6Emittente alldinvestitore.]
[[L'Emittente][ll Responsabile del Collocamento ] / [ lea] richiesto
lammissione alla quotazione del Prestito Obbligazionario sul
Mercato Telematico delle Obbligazioni segmento

[DomesticMOT][EuroMOT] /[ A].]

[Borsa ltaliana S.p.A., con provvedimento n.  [A] del [A], ha disposto
| 6ammi ssi one all a guot azione del
Telematico delle Obbligazioni segmento
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[DomesticMOT][EuroMOT] /[ A].]

[Borsa lItaliana S.p.A. ha confermato il giudizio di ammissibilita alla
guotazione dei Prestiti Obbligazionari emes si a valere sul
Programma presso il Mercato Telematico delle Obbligazioni gestito

da Borsa Italiana con provvedimento n. LOL -002773 del 15 gennaio
2016.]

[[L'Emittente][ll. Responsabile del Collocamento ] / [ lea] richiesto
lammissione alla quotazione del Pre  stito Obbligazionario sul sistema
multilaterale di negoziazione denominato [EuroTLX/[ A] e gestito da

[AL]

[L'Emittente][ll Responsabile del Collocamento] /[ A] si & impegnato a
richiedere entro  [A] [successivi alla chiusura del periodo di offerta (il
oPeriodo d i), l'anfmissong alfa negoziazione delle
Obbligazioni sul sistema multilaterale di negoziazione denominato
[EuroTLX/[ A] e gestito da [ A].]

[L'Emittente][ll Responsabile del Collocamento] [ A] agira in qualita
di [ market maker ]/ specialist/ [A] sul mercato ]

[LOAEmMi ttente si riserva altress?: i
guotazione delle Obbligazioni presso altri mercati regolamentati o
presso altri sistemi multilaterali di negoziazione e di adottare tutte le
azioni a ci 0 necessarie.]

Sezione D 8 Rischi

D.2 Rischi riferibili l. Rischi riferibili al'Emittente e al Gruppo Mediobanca
all'Emittente 1) Rischio di mercato
e al Gruppo | profitti e le attivita dell’Emittente sono stati condizionati in passato, e
Mediobanca potrebbero esserlo in futuro, da diversi fattori a carattere globale fra

cui: condizioni politiche, economiche e di mercato, disponibilita e
costo del capitale, livello e volatilita del prezzo dei titoli azionari ed
obbligazionari, del prezzo delle materie prime e dei tassi di interesse,
valore delle valute e di altri indici di mercato, innovazioni e
avvenimenti nel campo della tecnologia, disponibilita e costo del
credito, inflazione; percezione e grado di fiducia degli investitori nei
confronti dei mercat i finanziari.

I rischi di mercato vengono misurati quotidianamente mediante due

indicatori: le sensitivity ( ¢ . d . ogrechedé) a varia
di rischio (tassi di interesse, prezzi delle azioni, tassi di cambio, spread
creditizi, inflazione, v ol at i | Value &f-Risk che rappresenta la

massima perdita potenziale calcolata sulla base delle volatilita
attese e delle correlazioni tra i fattori di rischio (aggiornate
guotidianamente), ipotizzando un periodo di smobilizzo di un giorno
lavorati vo ed un livello di probabilita del 99%. Tali indicatori sono
oggetto di limiti operativi a livello complessivo, di macro aree e di

singol e uni t” di business, al fir
eccessi Vi e di assicurare [ pétite | della n
banca.

In aggiunta a tali metriche, vengono elaborati indicatori ad hoc per

catturare rischi di coda non misurabili dal VaR unitamente a stress
test sui principali fattori di rischio per cogliere gli impatti di forti
movimenti nelle principali variabili di mercato (ad esempio indici
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azionari, tassi, cambi), calibrati sulla ba se delle piu marcate
oscillazioni storiche.

| risultati dellEmittente sono influenzati anche dalla situazione
economica e finanziaria e sono altresi, soggetti a fluttuazioni dovute

a fattori di varia natura che I'Emittente non puo controllare né
prevedere . Tra quest.i S i evidenziano |
dei capitali e del credito stanno subendo di recente, sia in Italia sia
all'estero, nonché le forti variazioni nellandamento di prodotti
azionari e obbligazionari e la scarsa liquidita dei mer cati domestici
ed internazionali. Sulle fluttuazioni influiscono anche i ridotti livelli
dell'attivita di mercato di tutto il mondo, i quali hanno tra l'altro riflessi
sulla portata, il numero e i tempi dei mandati nel settore
dellinvestment banking, sull e attivita di brokeraggio e sulle
commissioni di intermediazione.

2) Rischio connesso alle esposizioni sovrane

Un ulteriore rischio di mercato si sostanzia nella diminuzione del
merito di credito dei terzi di
obbligazioni che potrebbero comportare perdite e/o influenzare
negativamente |l a capacit”™ del |l 6 Emi
o utilizzare in modo diverso tali titoli od obbligazioni a fini di liquidita.
LOEmMi ttente N gui ndi espost o, f

cambi amenti nel valore degli strumenti finanziari ivi inclusi i titoli
emessi da Stati sovrani, dovuti a fluttuazioni di tassi di interesse, dei
tassi di cambi e di valute, nei prezzi dei mercati azionari e delle
materie prime e degli spread di credito, e/o alt ri rischi. Al 30 giugno
2017 la percentuale di incidenza delle esposizioni in Titoli Governativi
sull 6ammont are compl essivo del B3¥/%a!
i Titoli Sovrani Italia rappresentano il 25,9% e i Titoli Sovrani Germania il
4,8%.

Per maggiori dettagli si rinvia al precedente elemento B12 della Nota

di Sintesi.

3) Rischio di concorrenzialitd del mercato

L'Emittente affronta un'intensa concorrenza, soprattutto sul mercato
italiano, di altre aziende che operano nel settore dei servizi finanziari,
settore fortemente competitivo sul mercato interno, dove si
concentra maggiormente l'attivita dellEmittente. L'Emittente e,
anche, in concorrenza con banche commerciali, banche di

investimento e altre aziende, sia italiane sia estere, che oper ano in
Italia e tale circostanza potrebbe influire sulla sua competitivita.

4) Rischio di liquidit”™ dell 6Emitt
Nel caso i n cui | 6estr ema vol ati
domestici ed internazionali nei mesi recenti dovesse continuare
anche in futuro, | a ' iquidit? del | 6Emi tte

condizionata.

Si definisce rischio di liquidita, il rischio che la Banca non riesca a
fronteggiare i propri impegni di pagamento, certi o prevedibili,
guando essi giungono a scadenza, sia per incapacita di reper ire
fondi sul mercato ( funding liquidity risk ), sia per difficolta a
smobilizzare i propri attivi se non a costo di incorrere in perdite in
conto capitale ( market liquidity risk ).

Il Gruppo € in grado di far fronte alle uscite di cassa mediante i flussi
in entrata, le attivita prontamente liquidabili e la propria capacita di
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ottenere credito ma, in generale,
del contesto economico generale, della situazione di mercato e/o
del merito creditizio del liflessimagativi suh-

profilo di liquidita.

Con riferimento agli specifici indicatori di liquidita si rappresenta che

al 30 giugno 2016 il oOrapporto tr
somma dell a raccolta diretta Iloandoe
de posit ratio ) € pari al 95%.

Dal 30 giugno 2014 € attiva la segnalazione di vigilanza relativa

all dindice di copertura d el | aLiquidity q
Coverage Ratio -0LCRG6) e al prospetto di
termine ( Stable Funding - 0 SF¢) senza —rilevare

Dalla segnalazione del 30 settembre 2016 €& adottato un nuovo
schema di segnalazione dell'indice di copertura della liquidita
introdotto dal Regolamento delegato 61/2015. A partire da aprile

2016 il gruppo Medioba nca segnala le metriche aggiuntive per il
controllo della liquidita ( additional liquidity monitoring metrics -
0ALMMOG) .

Al 30 giugno 2017 entrambi gli indicatori regolamentari previsti da
Basilea Il risultano superiori al limite previsto (LCR e NSFR > 100%) e
rispettivamente paria 245% e 113%.

Per maggiori dettagli si rinvia al precedente elemento B12 della Nota

di Sintesi.
5) Rischio di credito
LOEmittente =~ esposto ai tradizion

Pertanto, I'inadempimento da par  te dei clienti ai contratti stipulati ed
alle proprie obbligazioni, ovvero I'eventuale mancata o non corretta
informazione da parte degli stessi in merito alla rispettiva posizione
finanziaria e creditizia, potrebbero avere effetti negativi sulla
situazione economi ca, patrimoni al e el o
Per maggiori informazioni sui coefficienti patrimoniali e gli indicatori di
rischiosita creditizia si rinvia al precedente elemento B12 della Nota

di Sintesi.
Piu in generale, le controparti potreb bero non adempiere alle
ri spettive obbligazioni nei confr

fallimento, assenza di liquidita, malfunzionamento operativo o per

altre ragioni. Il fallimento di un importante partecipante del mercato,

0 addirittura timori di un in adempimento da parte dello stesso,
potrebbero causare ingenti problemi di liquidita, perdite o
inadempimenti da parte di altri istituti, i quali a loro volta potrebbero
influenzare negativamente | O0EmMittel
al rischio, in ce rte circostanze, che alcuni dei suoi crediti nei confronti

di terze parti non siano esigibili. Inoltre, una diminuzione del merito di

credito dei terzi, iV incl usi gl i
titoli od obbligazioni potrebbe comportare pe rdite e/o influenzare
negativamente | a capacit”™ dell 6 Emi

o utilizzare in modo diverso tali titoli od obbligazioni a fini di liquidita.

Una significativa diminuzione nel merito di credito delle controparti

del | 6 Emi t t ebetpertanto cavereeun impatto negativo Ssui
risultat:i del |l 6Emi ttente stesso. !
richiedere ulteriori garanzie a controparti che si trovino in difficolta
finanziarie, potrebbero sorgere delle contestazioni in merito

all dammore dell a garanzia che | 6Emi

44



MEDIOBANCA

Sezione D 0 Rischi

al valore delle attivita oggetto di garanzia. Livelli di inadempimento,
diminuzioni e contestazioni in relazione a controparti sulla valutazione
della garanzia aumentano significativamente in per iodi di tensioni e
illiquidita di mercato. Il gruppo si & dotato di tutte le procedure di
presidio delle posizioni creditizie volte a prevenire il deterioramento

del merito di credito attraverso un costante monitoraggio delle
posizioni ed in particolare ad  un rigoroso processo di amministrazione
dei crediti con andamento irregolare facendo ricorso a tutti gli

strument.i di recupero soprattutto r
La seguente tabella contiene gli indicatori di rischiosita creditizia
del | 6emi tt ent e olidegaurelativaagle eseccizinckiusi al 30

giugno 2017 e al 30 giugno 2016 in un confronto con i dati medi di
sistema al 31 dicembre 2016, al 30 giugno 2016 e al 31 dicembre
2015 pubblicati da Banca doéltalia
al mese d i giugno) .

Indicatori di rischiosita creditizia *

Dati di Dati di Dati di
sistema sistema ) sistem
. 30-giu-17
30-giu-16 al al30 & 9 aal
Indicatori i
. giu 16 o
) fs i/gﬁ Yoy ) | 31 5dic 16
(%) (%)**
Sofferenze 10,8%
N . . 1,7% 9,5% 1,66% 10,9%

lorde/impieghi lordi
Sofferenze 4,9%-
nette/impieghi 0,7% 4,8%*** 0,76% 4,4%
netti
Crediti deteriorati 17,9%

e . 5,9% 17,7% 5,55% 17,6%
lordi/fimpieghi lordi
Crediti deteriorati 10,5%

L 29%  10,8%* v 2,82% 9,4%
netti/impieghi netti
Rapporto di 58,8%
copertura delle 66,6% 58,6% 70,24% 63,1%
sofferenze
Rapporto di 46,6%
copertura dei 54,3% 43,4% 51,28% 51,7%
Crediti deteriorati
Sofferenze nette / -

3,1% - 3,49% 4.4

patrimonio netto
Costo del

9 - 0,
P 1,24% 0,87%
* I dati r i guar arsoidaménd eviligica utdizzata per redigere la Relazione sulla Gestione. Si precisa
per completezza che nella parte E ORischio di credito:
di Bilancio gli stessi indicatori sono calcolati con riferimento alldarea di consolid
» | dati sono tratti dai rapporti sulla stabilit”™ finanzi
4.1 pag. 34 e n° 1 di aprile 2017, tavola 2.1 pag. 21 e si riferiscono ai valori relativi alle banche grandi (2015) /
banche significative (2016)
| dat i sono tratti dal | 8Appendice alla Relazione Annue

totale del sistema al 31 dicembre 2015 (tavola a13.13 pag. 118).

*** || costo del rischio € ottenuto dal rapporto tra il totale delle rettifiche nette su crediti del periodo e la media
degli impieghi netti alla clientela.

k| dat i sono tratti dal rapporto sull a stabi |l detnovembrer2Gl®, z i
tavola 4.1 pag. 35 e si riferiscono ai valori relativi alle banche significative (2016).

6) Rischio operativo

Si definisce rischio operativo il rischio di perdite dovute ad errori,
violazioni, interruzioni, danni causati da processi interni, personale,
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sistemi o causati da eventi esterni.

LOEmittente =~ esposto a mol ti tip
rischio di frode da parte di dipendenti e soggetti esterni, il rischio di
operazioni non autorizzate eseguite da dipendenti e il rischio di errori
operativi, compresi quelli risultanti da vizi o malfunzionamenti dei
sistemi informatici o di telecomunicazione. | sistemi e le metodologie

di gestione del rischio operativo sono progettati per garantire che

tali rischi connessi alle proprie attivita siano tenuti adeguatamente

sotto controllo. Qualunque inconveniente o difetto di tali sistemi
potrebbe incidere negativa  mente sulla posizione finanziaria e sui
risultatdi operativi dell Emittente.

Il gruppo ha posto in essere una serie di comportamenti volti a
mitigare quest. rischi, in partico
dei processi aziendali sono stati individua ti le fonti di rischio di
maggior rilevanza e i relativi presidi di controllo, si é attivata una
procedura di  disaster recovery , viene costantemente monitorato

| accesso ai Si st emi informati ci e
assicurativi a tutela dei dipendenti, degli assets di maggior valore e a
copertura della gestione del contante.

7 Procedimenti giudiziari e arbitrali e verifiche ispettive in corso
Alla data del presente Prospetto di Base, Mediobanca e le sue
controllate consolidate non sono, o non sono state implicate, in

procedimenti intentati da autorita pubbliche, controversie legali,
arbitrati o procedure amministrative aventi ad oggetto richieste di
risarcimento o esborsi di denaro che potrebbero determinare, o
abbiano determinato nel recen te passato, conseguenze di rilievo
sulla posizione finanziaria o sulla redditivita del Gruppo né vi sono,
per quanto a conoscenza di Mediobanca controversie, arbitrati o
procedure amministrative imminenti o preannunciate.

Il fondo rischi ed oneri (che al 3 0 giugno 2017 ammonta a 225.850
milioni di Euro) fronteggia adeguatamente gli event uali oneri
connessi a tutte le cause promosse a carico di Mediobanca e alle
societa del Gruppo.

Si segnala, inoltre, che nel periodo dal 25 febbraio 2016 al 18 maggio

2016 s i - svolta undi spezione da
nel |l ambito del | a viretpliva ala reradicodtaziorie a
FINREP (obblighi informativi contabili) e COREP (obblighi informativi
prudenziali), con particolare riferimento alla qualita del flusso
informativo interno ed esterno delle segnalazioni di vigilanza ( internal
and external reporting ).

Quanto all 6i spezione del | a Banca
comportato | 6apertura di al cun pr
ragione delle raccomand azioni formalizzate con lettera del 2
dicembre 2016 (recommendations) Mediobanca ha definito un

piano di attivita volto al superamento e miglioramento di tali aspetti
(inviato il 28 dicembre 2016), pressoché interamente implementato,
avendone dato regolare resoconto alla BCE .

8) Rischi connessi al Piano Strategico relativo al triennio 2016 -
2019
In data 16 novembre 2016, il Consiglio di Amministrazione
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del |l 3Emi ttente ha approvat o2 0ill9Pidoo
Strategico 6 Y illustrato alla comunita finanziaria in data 17 novembre
206 dche prevede, tra | daltro, un r
Gruppo funzionale a coglierne pienamente il potenziale di valore.

Il Piano Strategico contiene determinati obiettivi da raggiungere

entro gi ugno Obtiv 8 Pigngloi)) dasat.i su
delle attivita bancarie ad elevata redditivita, lo sviluppo della nuova

divisione Wealth Management, | 6acq
Banca Esperia e, in generale, un pi
del |l 6all ocazione del capitale. La ¢

le azioni e di rispettare gli Obiettivi di Piano dipende da numerose
circostanze, alcune delle quali si trovano al di fuori del controllo

del |l 6Emi ttent e, qual i naripnmatreesonomicoeel a |
all devoluzione del contesto regol
effetti di azioni specifiche o concernenti eventi futuri su cui

| Emi ttente pu, solo parzial mente i

Considerato che, alla data del Prospetto di Base , non vi € ce rtezza
che le azioni previste dal Piano Strategico trovino completa
attuazione, in assenza dei benefici attesi dalla realizzazione degli
Obbiettiwvi di Piano sopra menzionze
potrebbero differire, anche in modo significati vo, da quelli previsti nel
Piano Strategico .

Il Rischi relativi al settore in cui [I'Emittente e il Gruppo
Mediobanca operano

1) Rischi sistemici connessi con la crisi economico/finanziaria e
alle incertezze del contesto macroeconomico

Si precisa che la capacita reddituale e la stabilita del sistema
finanziario in cui |l Emi ttente ope
situazione economica generale e dalla dinamica dei mercati
finanziari ed, in particolare, dalla solidita e dalle prospettive di

crescita delleecono mi e del /i Paesel/ i i n cui
la sua/loro affidabilita creditizia, nonché dalla solidita e dalle

prospettive di crescita dell 8Area E
Lé6andament o del |l Emi ttent e N al tr
economica gen er al e, nazional e e del I i
dinamica dei mercati finanziari e, in particolare, dalla solidita e dalle

prospettive di crescita dell decono
|l Emi ttent e oper a. (I quadr o ma c

connot ato da significativi profili di incertezze, in relazione: (a) ai
recenti sviluppi connessi al referendum del Regno Unito ad esito del

gual e questodoultimo wuscir?’ dal | 6Uni
ri sultando prevedibile, al droi wsstcaittoe
potr” produrre sull deconomi a del
internazionale nel suo complesso, sui mercati finanziari nonché sulla

situazione del | o St ato I'taliano e
del |l 6economi a real e Cc mspettivei dj viesal e

consolidamento delle dinamiche di crescita economica nazionale e

di tenuta delle economie in quei paesi, come Stati Uniti e Cina, che

hanno mostrato una crescita anche consistente negli ultimi anni; (c)

ai futuri sviluppi della polit i ca monetaria dell a B¢
dell a FED, nel |l 6area del dol | ar o,
Paesi, volte a favorire svalutazioni competitive delle proprie valute;
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(d) alla sostenibilita dei debiti sovrani di alcuni Paesi e alle conne sse
tensioni che si registrano, in modo piu meno ricorrente, sui mercati
finanziari.

Sussiste pertanto il rischio che la futura evoluzione dei richiamati
contesti possa produrre effetti negativi sulla situazione patrimoniale,

economica e f i kmittente.ar i a del | &

2) Ri schio connesso all devoluziont
settore bancario e alla disciplina sulla risoluzione delle crisi
bancarie

LOAEmMi ttente N soggetto ad una ar
matrice europea e nazionale ed in particolare alla vigilanza da parte
del l a BCE/ Banca dCorisdba Lai narmativa dpplicdbibe
all e banche, cCui il | 6Emi ttente
banche possono operare con lo scopo di preservare la stabilita e
solidita delle stesse, limitan done | desposi zione al

| 6 Emi tetleesocieta bancarie del gruppo sono tenute a rispettare i
requisiti di adeguatezza patrimoniale previsti dalla normativa
comunitaria e dalla legge italiana

Inoltre, in qualita di emittente di st rumenti finanziari diffusi tra il
pubblico/quotato, | 6EmMi ttente N c
disposizioni emanate dalla  Consob . Oltre alla normativa di matrice
sovranazionale e nazionale e di natura primaria o regolamentare in

ambito finanziario e b ancari o, | OEmi ttent e
nor mati ve, i n t ema, tra | 6al tr o,
cliente (consumatore).

La fase di forte e prolungata crisi

di discipline piu rigorose da parte delle au torita internazionali. A
partire dal 1° gennaio 2014, parte della Normativa di Vigilanza &
stata modificata in base alle indicazioni derivanti dai c.d. accordi di
Basilea lllI, principalmente con finalita di un significativo rafforzamento

dei requisiti patr imoniali minimi, del contenimento del grado di leva

finanziaria e dell 6introduzione di
| 6attenuazione del rischio di | iqui
I n particol ar e, per quant o concer

patr imoniali, gli accordi di Basilea Ill prevedono una fase transitoria
con livelli minimi di patrimonializzazione via via crescenti; a regime,
ovvero a partire dal 2019, tali livelli contemplano per le banche un
Common Equity Tier 1 ratio pari almeno al 7% de lle attivita ponderate

per il rischio, un Tier 1 Capital ratio p ar i al meno aIrdtab
Capital ratio pari almeno al 10,5% delle suddette attivita ponderate

per il rischio (talidi i vel i mi nim
buffero, uo v «cescinetto» di  ulteriore  capitalizzazione

obbligatoria).

In data 14 settembre 2017, BCE ha comunicato al Gruppo, in via
preliminare, il risultato della  Supervisory Review and Evaluation
Process 2017 (SREP) fissando il limite del CET1 al 7%. Tale livello,
invariato rispetto a quello 2016, risulta rispettato essendo al 30 giugno
2017 il CET1 phase-in ratio del Gruppo pari al 13,31% (16,85% il  Total
Capital Ratio ).

Il prossimo esercizio di stress test &€ previsto per il primo semestre del
2018 sulla ba se dei dati al 31 dicembre 2017. Léul ti mo e:
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stress test, condotto sulla base dei dati al 31 dicembre 2015, ha
registrato nello scenario avverso al 2018 un impatto sul CET1 di 94
punti base. Inoltre, gli accordi di Basilea Ill prevedono che le ban che
monitorino il proprio indice di leva finanziaria ( Leverage Ratio )
calcolato come rapporto fra il capitale di classe 1 (Tier 1) e le
esposi zioni compl essive dell 6dente
dal |l dart. 429 del Reg. 5 7 5 6ggedtdl 8i.
segnalazione da parte delle banche a partire dal 2015 tuttavia alla

data attuale non & stata definita la soglia minima e la data di
decorrenza del |l 6i nd vatoe deli beveiggeerstio i daein
Gruppo Mediobanca al 30 giugno 2017, a regime (col CET1 fully
phased ) e transitorio sono pari rispettivamente a 9,68% e 9,48%.

Per quanto concerne la liquidita, gli accordi di Basilea Il prevedono,
tra | daltro, | i ntroduzi one diLiquidity
Coverage Ratio oC RAL) avente come obiett
mantenimento di un buffer di liquiditd che consenta la sopravvivenza
della banca per un periodo temporale di trenta giorni in caso di
grave stress, e di un indicatore di liquidita strutturale ( Net Stable

Funding Rato, o ONSFRO) con ori zzonte te

introdotto per garantire che attivita e passivita presentino una
struttura per scadenze sostenibile.

Relativamente a questi indicatori, si segnala che:

 per | i ndi cator e LCR =~ previsto
partire dal 1 ottobre 2015, un valore minimo del 70% nel 2016, un
val ore minimo dell 80% nel 2017,

raggiungere il 100% dal 1° gennaio 2018 secondo il regolamento
UEn575/2013 (0CRRO) ;

 per | i ndi cator e NSFR, sebbene
Basilea prevedesse una soglia minima del 100% da rispettare a
partire dal 1° gennaio 2018, il CRR per il momento non

contempla un limite regolamentare sulla liquidita strutturale
Al 30 giugno 2017 tali indicatori regolamentari sono rispettivamente

pari a 245% e 113%. Nonostant e | 6evol uz

summenzionata preveda un regime graduale di adattamento ai
nuovi requisiti prudenziali, gli impatti sulle dinamiche gestionali
dellEmMi ttente potrebbero essere sign

Nel quadro regolamentar e applicabil e siadedgnalE i
particolare la Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del
Consiglio , recepita a livello nazionale attraverso i Decreti Legislativi
nn. 180 e 181 del 16 novembre 2015 , in ordine alla istituzione di un
quadro di risanamento e risoluzione delle crisi degli enti creditizi e

delle imprese di investimento ( Bank Recovery and Resolution
Directve 0 0 BRRDOG, o ODirettivad), ddilee
definizione di un meccanismo unico di risoluzione delle crisi e del
Fondo unico di risoluzione delle crisi bancarie.

Tra gl aspetti i nnovativi del | a
strumenti e poteri che le Autorita nazionali preposte alla ri soluzione
del l e crisi bancarie (le O0Autorit?
di una situazione di crisi o dissesto di una banca. Cio al fine di

garantire | a continuit”™ delle funz
mi ni mo | 6i mpatt ol Idéd c odniosnsieas teo sswl

49

(



MEDIOBANCA

Sezione D 0 Rischi

nonché i costi per i contribuenti ed assicurando che gli azionisti
sostengano le perdite per primi e che i creditori le sostengano dopo

gli azionisti, purché nessun creditore subisca perdite superiori a quelle

che avre bbe subito se la banca fosse stata liquidata con procedura
ordinaria di insolvenza. In particolare, in base alla direttiva, si registra il
passaggio da un sistema di risoluzione della crisi basato su risorse
pubbliche (c.d. bail -out) a un sistema in cui le perdite vengono
trasferite agli azionisti, ai detentori di titoli di debito subordinato, ai
detentori di titoli di debito non subordinato e non garantito, ed infine

ai depositanti per la parte eccedente la quota garantita, ovvero per

la parte eccedente Eu ro 100.000,00 (c.d. bail -in). Pertanto, con

| dapplicazione dell o-i 36y umermstod tdsk
subire la svalutazione, con possibilita di azzeramento del valore
nominale, nonché la conversione in titoli di capitale delle
obbligazioni, in via permanente, anche in assenza di una formale

di chiarazione di insolvenza del |l 8En

Inoltre, ove ricorrano i presupposti, le Autorita potranno richiedere

l utilizzo del Fondo di ri soluzion
806/2014 del Parlam ento europeo e del Consiglio, finanziato
mediante contributi versati dalle banche a livello nazionale.

Sebbene | BEmMittente si i mpegni ad ¢
di norme e regolamenti, il suo mancato rispetto, ovvero eventuali
mutamenti di norma tive e/o cambiamenti delle modalita di
interpretazione e/o applicazione delle stesse da parte delle
competenti autorita, potrebbero comportare possibili effetti negativi

rilevanti sui risultati operativi e sulla situazione economica,
patrimoniale e finanzi ari a del |l 8EmMi ttent e.

Inoltre, si segnala che con le Direttive 2014/49/UE (relativa ai sistemi di
garanzia dei depositi) del 16 aprile 2014, la gia citata BRRD (Direttiva
2014/ 59/ UE) e con | distituzione de
(Regolamento UE n. 806/2014 del 15 luglio 2014), grava sugli enti

creditizi | obbligo di costituire
contribuzione al Fondo di risoluzione Bancaria. Al riguardo si precisa
che il conto econon0l6/d7intlede:l deserci z

# 49,6 milioni relativi al contributo straordinario al Fondo di
Risoluzione Bancario a favore di Banca Marche, Banca Popolare
Etruria, Cassa di Risparmio di Chieti e Cassa di Risparmio di
Ferrara,

# 25,3 milioni di contributi ordinari al Fondo di Risoluzione bancario
europeo; e

4 13 milioni per la quota al Fondo tutela dei depositi (DGS) relativa

all danno 2016 ed il .primo semestrtr
3) Ri schio connesso alldentrata i
contabile I FRS 9 OFinancial 1 ns

L6l nternational Accounting Standar

luglio 2014, la versione finale del nuovo IFRS 9 che sostituisce le
versioni precedenti del principio pubblicate nel 2009 e 2010 con
riferimento all a classification and measurement 6 e nel 2
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D.3

Fattori di
rischio relativi
alle

ri feri men thedge a actoantingd 6 con ci , C 0 Mg
progetto di sostituzi &inaacial drestruments: |
Recognition and Measurement 6 da parte dell o | A

I nuovo IFRS 9 introduce cambiamen ti significativi circa:

l. le regole di classificazione e misurazione delle attivita finanziarie

che saranno basat e sul | a nbosthess
model6) e sull e caratteristiche de
finanziario (criterio SPPI & Solely Payments of Principal and
Interests);

1. il nuovo modello contabile di impairment basato su un

appr oc @ipectedolosses 6 i n | u o giocurrddelbsses 6
utilizzato nello | AS 39, che pre
di perdita attesa piottebbk e prodoree 6
undanticipazione e un incrementc

valore, in modo particolare con riferimento ai crediti;

. | B@edlge accounting 6 nel fissare nuove
imputazione delle coperture finanziarie e la connessa ver ifica
della sua efficacia al fine di perseguire un maggiore
allineamento tra la rappresentazione contabile delle coperture
e le logiche gestionali sottostanti.

1 nuovo | FRS 9 modifica, tra | 6alt
oown credit 6 i nt @me de variazioni di fair value delle passivita
designate in fair value option imputabili alle oscillazioni del proprio

merito creditizio. Il nuovo principio prevede che dette variazioni
debbano trovare riconoscimento in una riserva di patrimonio netto,

an ziché a conto economico, come invece previsto dal principio 1AS

39, eliminando pertanto una fonte di volatilita dei risultati economici.

Al l a data di efficacia obbligatori
2018, e altresi presumibile una revisione delle  regole prudenziali per il
calcolo degli assorbimenti patrimoniali dovuti alle perdite attese su
crediti. | termini di tale revisione non sono ancora noti alla data del
presente documento.

Lédentrata in vigor e del nuovo pr
sullidErmnte e sul Gruppo i mpatt.i d
nuovo model | o contabile di i mpali
oexpected losses 6 con ci , producendo un

svalutazioni operate sulle attivith non deteriorate, in particolare
crediti ve rso la clientela.

[l Gruppo Mediobanca appl ichera il nuovo principio dal 1 luglio 2018.
Per ulteriori informazioni circa il progetto di implementazione dello
IFRS 9,si rinvia al precedente elemento B12 della Nota di Sintesi e al
Fascicolo di Bilancio Consolidato al 30 giugno 2017 (pp. 93 e ss)

1) [Rischio connesso alla complessita delle Obbligazioni

Le Obbligazioni emesse nell'ambito del Programma che prevedano
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Obbligazioni per le cedole variabili un Tasso Minimo ( floor) e/o un Tasso Massimo
emesse (cap ) non costante di anno in anno, possono essere caratterizzate
da una complessita anche elevata e quindi necessario che
l'investitore concluda un'operazione avente ad oggetto tali
Obbligazioni solo dopo avere pienamente compreso la loro natura
ed il grado di esposizione al rischio che le stesse comportano, sia
tramite la lettura del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive
sia avvalendosi dell'assistenza fornita dall'intermediario, tenuto
anche conto della Comunicazione Consob n. 0097996 del 22
dicembre 2014 sulla distribuzione di prodotti finanziari complessi ai
clienti retail. ]

2) Rischio di credito per il sottoscrittore

Il Rischio di credito per il sottoscrittore € il rischio che I'Emittente non
sia in grado di adempiere agli obblighi assunti con le Obbligazioni
alle scadenze indicate nelle relative Condizioni Definitive. Il

sottoscrittore € dunque esposto al rischio
insolvente o comunque non sia in grado di adempiere a tali
obbl i ghi di pagamento nonch® al r

dissesto o sia a rischio di dissesto.
3) Rischio connesso alla assenza di garanzie sp ecifiche per le

Obbligazioni
Le Obbligazioni costituiscono un d
cio esse non sono assistite da g

prestate da terzi né da garanzie personali prestate da terzi, né in
particolare sono ass istite dalla garanzia del Fondo Interbancario di
Tutela dei Depositi.

4) Rischio connesso all6utilizzo d¢

La Direttiva 2014/59/UE, come recepita in Italia dai D. Lgs. 180 e 181

del 16 novembre 2015, istituisce un quadro di risanamento e
risoluzione degli enti creditizi e individua i poteri e gli strumenti che le
Autoritd nazionali preposte alla risoluzione delle crisi bancarie
possono adottare per la risoluzione di una situazione di crisi o
dissesto di una banca. Tra gli strumenti di risoluzione  che potranno
essere utilizzati dal |l e Aundrogsi a
di svalutazione, con possibilita di azzeramento del valore nominale,
nonché di conversione in titoli di capitale delle obbligazioni.
Pertant o, con | 6appkhkiirtta,zi ghe ddlb
ritroverebbero esposti al rischio di veder svalutato, azzerato, ovvero
convertito in titoli di capitale il proprio investimento, in via
permanente, anche in assenza di una formale dichiarazione di

i nsol venza celholtrd EEmMutarita eviebbero il potere di
cancellare | e obbligazioni e modif
degli interessi pagabili o la data a partire dalla quale tali interessi
divengono pagabili, anche sospendendo il pagamento per un
periodo tr ansitorio.

Nel |l 6applicazione dell o strumento
tenere conto della seguente gerarchia:

1) innanzitutto si dovra procedere alla riduzione, fino alla
concorrenza delle perdite, secon

# degli strumenti rapp resentativi del capitale primario di classe 1
(c.d. Common equity Tier 1);

#  degli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 (c.d.
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Additional Tier 1 Instruments);

%  degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Tier 2 Instruments) ivi
incluse le obbligazioni subordinate;

4  dei debiti subordinati diversi dagli strumenti di capitale
aggiuntivo di classe 1 e degli strumenti di classe 2;

4 delle restanti passivita, ivi incluse le obbligazioni non
subordinate (senior)

2) una volta assorbite le perdite, o in assenza di perdite, si
procedera alla conversione in azioni computabili nel capitale
primari o, secondo | 6ordine indic

%  degli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 (c.d.
Additional Tier 1 Instruments);

4  degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Tier 2 Instruments) ivi
incluse le obbligazioni subordinate;

#  dei debiti subordinati diversi dagli strumenti di capitale
aggiuntivo di classe 1 e degli strumenti di classe 2;

#  delle restanti passivita, ivi incluse le obbligazioni non
subordinate (senio ).

5) Rischi relativi alla vendita delle Obbligazioni prima della
scadenza

Non vi €& alcuna garanzia che il valore di mercato delle
Obbligazioni rimanga costante per tutta la loro durata. Qualora gli
investitori decidano di vendere le Obbligazioni prima dell a
scadenza, potrebbero ricavare un importo inferiore al prezzo di
emissione e/o di sottoscrizione ed al valore nominale delle
Obbligazioni. Pertanto, nel caso i
le Obbligazioni prima della loro scadenza naturale, il prezz o di
vendita sara influenzato da diversi fattori tra cui la variazione dei

tassi di interesse di mercato, la liquidita del secondario e la
variazione del merito di credito d
inclusi nel prezzo di emissione.

6)  Rischio di me rcato

Non vi €& alcuna garanzia che il valore di mercato delle
Obbligazioni rimanga costante per tutta la durata delle
Obbligaz ioni. Fermo restando il rimborso del 100% del capitale a
scadenza, il valore di mercato delle Obbligazioni , durante la vita
del titolo, potrebbe anche essere inferiore al prezzo di emissione

7)  Rischio ditasso [e diindicizzazione ]
[Obbligazioni a Tasso Fisso

Il valore di mercato delle Obbligazioni a Tasso Fisso potrebbe
variare nel corso della durata delle medesime a causa
dell dandamento dei tassi di mer cat
caso di vendita prima della scadenza delle obbligazioni. In
particolare, a fronte di un aumento dei tassi di interesse, a parita di

altre condizioni, ci si attende una r iduzione del prezzo di mercato
delle Obbligazioni.]

[Obbligazioni Zero Coupon

Il valore di mercato delle Obbligazioni Zero Coupon potrebbe
variare nel corso della durata delle medesime a causa
del |l andament o dei tassi di mer cat
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caso di vendita prima della scadenza delle obbligazioni. In
particolare , poiché le Obbligazioni Zero Coupon sono
finanziariamente assimilabili a delle obbligazioni a tasso fisso, a
fronte di un aumento dei tassi di interesse, a parita di altre
condizioni, ci si attende una riduzione del prezzo di mercato delle
Obbligazioni Ze ro Coupon.]

[Obbligazioni a Tasso Variabile e Obbligazioni a Tasso Variabile con
Tasso Minimo ( floor) e Tasso Massimo ( cap )

I rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variabile e delle
Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Massimo
(cap ), in quanto obbligazioni a tasso variabile, € dipendente
dall andament o del Parametro di I
nel tempo. In particolare, ad una diminuzione del Parametro di
Indicizzazione (che potrebbe assumere anche valori negativi)
potrebbe cor rispondere una diminuzione del valore del tasso di
interesse nominal e de lfilo@ddunbdoiegaiai o
zero. Le cedole non potranno in nessun caso assumere un valore
inferiore allo zero. [Qualora sia previsto un Tasso Minimo ( floor) sara
in ogni caso corrisposto | i mpor t «
Tasso Minimo] .

[Obbligazioni_a Tasso Misto (Fix To Floater o Floater to Fix) con
eventuale Tasso Minimo (_ floor) e/o Tasso Massimo (__cap )

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbe variare nel corso
della durata dell e medesime a <cau
mercato in quanto le fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercati
finanziari si ripercuotono sui prezzi e sui rendimenti delle

Obbligazioni nel caso di vendita prima della scadenz a delle
Obbligazioni.

I rendimento delle Obbligazioni & correlato, in parte,

all 6andamento del Parametro di [ n
una diminuzione del Parametro di Indicizzazione (anche con valori
negativi) corrispondera una diminuzione del va lore del tasso di
interesse nominale dell 60bbligazi

fino ad un valore pari a zero. Le cedole non potranno in nessun

caso assumere un valore inferiore allo zero. [Qualora sia previsto un
Tasso Minimo (floor) sarainognicaso corri sposto | di
corrispondente a tale Tasso Minimo ]

[Obbligazioni_a Tasso  Fisso Step Up/Step Down con_ eventuale

facolt” di ri mborso anticipato
del | 6obbligazionista

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbe variare nel corso
dell a durata delle medesi me a cau

mercato in quanto le fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercati

finanziari si ripercuotono sui prezzi e sui rendimenti delle

Obbligazioni nel caso di vendita prima della scadenza delle

obbligazioni. ]

8) [Rischio correlato alla presenza di un fattore di partecipazione
inferiore al 100% relativo alle Cedola Variabili

Con riferimento alle Cedole Variabili le Condizioni Definitive possono

prevedere un fattore di partecipazione inferiore al 100% applicato

al Parametro di Indicizzazione. In tal caso, laddove si applichi un

fattore di parteci pazi o mrsitoré pafteeipeiao r
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all deventuale apprezzamento del P
parzialmente. Pertanto, gli importi da corrispondere a titolo di
interesse agli obbligazionisti generano un rendimento inferiore
rispetto a quello di un titolo similare i n cui le cedole Variabili siano
determinate con riferimento al medesimo Parametro di
Indicizzazione ma considerato per intero. In altri termini, il
rendimento ottenuto dagli investitori sara tanto minore quanto piu &

ridotta la percentuale rispetto al 100% del fattore di partecipazione
applicato al parametro di indicizzazione.]

9) [ Ri schio di ri mborso anticipato

La presenza di una clausola di rimborso anticipato [delle
Obbligazioni Zero Coupon,] [delle Obbligazioni a Tasso Fisso] [dell e
Obbligazioni a Tasso Variabile] , [delle Obbligazioni a Tasso Fisso
Step Up/Step Down con eventuale facolta di rimborso anticipato a
favore del |l Emi ttent e e} oad opeidné &
del |l Emi ttent e, pu, incidere nega
[delle Obbligazioni Zero Coupon] [delle Obbligazioni a Tasso Fisso]

[delle Obbligazioni a Tasso Variabile] [delle Obbligazioni a Tasso
Fisso Step Up/Step Down con eventuale facolta di rimborso
anticipato a favore dell 6Emi .t ente

10) [Rischio correlato alla presenza di un Tasso Massimo e/o Tasso
Minimo delle Cedole Variabili

Laddove sia specificato un Tasso Massimo per una o piu Cedole
Variabili, le Cedole Variabili in relazione alle quali sia stato indicato
tale Tasso Massimo non potranno in nessun caso essere superiori a
tale Tasso Massimo: cio significa che, anche in ipotesi di andamento

particolarmente positivo per | 6
Il ndicizzazione (nell o speci fico,
rendimento delle Obblig azioni non potra in nessun caso essere

superiore al ' i mi te massi mo Pértansodaa t

presenza di un Tasso Massimo potrebbe avere effetti negativi sul
prezzo degli strumenti finanziari. ]

[Inoltre il Tasso Massimo (cap ) e/o il Tasso M inimo (floor) non sono
costanti per tutte | e Cedole Vari a
€ pertanto esposto, per le Cedole Variabili che prevedono un Tasso
Massimo e/o un Tasso Minimo inferiore ad altre Cedole Variabili, al
rischio di una minore pro tezione e/o di un minor beneficio, per tali
Cedol e Variabil i, ri spetto al |l 6.
Indicizzazione.]

11) Rischio connesso al possibile scostamento del rendimento
delle Obbligazioni rispetto al rendimento di un titolo di Stato

L6investitore potrebbe ottenere u
ottenibile investendo in un alt
circolazione o a quello ottenibile investendo in un titolo di Stato (a

parita di durata residua e caratteristiche finanziarie).

12) [Rischio di cambio connesso alla valuta di denominazione
delle Obbligazioni

Le Obbligazioni potranno essere e
valuta (in relazione alla quale e pubblicato dalla BCE un tasso di
cambio ufficiale contro Euro) e rimborsate ne lla stessa valuta; si
rappresenta altresi che in caso di emissioni in valuta diversa
dal | Euro anche i flussi cedol ari
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estera. Qualora le attivita finanziarie di un investitore siano
denominate in Euro (la c.d. valuta dell dinvestitore)
relativi alle Obbligazioni siano effettuati in una valuta diversa, vi € il
rischio un deprezzamento della valuta di denominazione rispetto

al | 0 EBdiin @enerale un mutamento sfavorevole del tasso di
cambio determin erebbe una d iminuzione del rendimento delle
Obbligazioni e potrebbe influire negativamente sul lo stesso

rendimento e sulvalore di mercato delle Obbligazioni .]
13) Rischio di liquidita

Sebbene | 6 Essicuti ta @aydziazione dei titoli - sin dalla loro
relativa emissione - su un mercato regolamentato, o su un sistema
multilaterale di negoziazione, non vi & garanzia del fatto che tale
mercato secondario sia un mercato effettivamente liquido ,
nonostante | demittent e perdre (0 ampreirare i
un soggetto terzo che operi) come market maker/liquidity provider

su tali mercati . Si segnala in particolar
comunque trovarsi nella difficolta di rivendere prontamente le
obbligazioni prima della loro scadenza naturale ad un prezzo in
linea con il mercato, prezzo che potrebbe anche essere inferiore al
prezzo di emissione delle Obbligazioni.

14) Ri schi o connesso all deventual e
rating del Jowdaoadele Omblgazieni ]

Ogni modifica effettiva ovvero attesa dei ratings attribuiti

al | 6 Emi [b talkee rObldigazioni ] potrebbe influire sul valore di

mercato delle Obbligazioni.

15) [ Ri schi o connesso all dassenza di

La mancata assegnazione di un rating agli strumenti finanziari puo

determinare un rischio dovuto alla mancanza di un indicatore

sintetico della rischiosita delle stesse. Si precisa che la mancanza di

rating delle Obbligazioni non € un parametro indicativo della

sol vibilit”™ del IstéeseerOblligazonif e o del | e

16) Ri schi o di deterioramento del n
ovvero delle Obbligazioni

Le Obbligazioni potranno deprezzarsi in caso di peggioramento

del | a situazi one finanziari a del
deterioramento del merito creditizio dello stesso o delle
Obbligazioni.

17) Rischio di chiusura anticipata dell'offerta

Nell'ipotesi in cui I'Emittente si avvalga della facolta di procedere
alla chiusura anticipata dell'offerta durante il periodo di offerta,

l'investitore deve tenere presente che tale circostanza potrebbe
determinare una riduzione dell'ammontare di titoli in circolazione
rispetto all'ammontare originariamente previsto, incidendo cosi
negativamente sulla liquidita prospettica delle Obbligazioni.

18) Rischiodirevoca o ritiro dell 80f ferta
Al ricorrere di circostanze straordinarie, eventi negativi o0
accadi ment. i di rilievo | d3EmMittent

ancora non iniziata, ovvero ritirarla in tutto o in parte. Nell'ipotesi in
cui I'Emittente si avvalga de lla facolta di procedere alla revoca o al
ritiro dell'offerta durante il periodo di offerta, l'investitore deve
tenere presente che tale circostanza non consentirebbe di
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beneficiare degli interessi che avrebbe potuto vedersi riconoscere
aderendo all doffert

19) [Rischio relativo alla presenza di restrizioni alla sottoscrizione
del |l 60f ferta

Con riferimento all o of ferta son
condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazioni; ovvero le
Obbligazioni possono essere sottoscritte: [(i) esclusivamente con

| apporto di nuove di sponibilita
sottoscrittore, (ii) presso determinate Filiali (iii), da soggetti che ad

una determinata data individuata nelle Condizioni Definitive siano
residenti in una particolare area g  eografica, o (iv) esclusivamente
dalla nuova clientela]. Vi e pertanto il rischio che determinati
investitor.i non possano aderire al
soddisfare le condizioni eventualmente previste.]

20) [Rischio connesso alla presenza di eve  ntuali costi/commissioni
inclusi nel prezzo di emissione

In caso di rivendita delle Obbligazioni prima della scadenza, la
presenza di costi/commissioni potrebbe comportare un prezzo sul
mercato secondario inferiore al prezzo di emissione anche in ipotesi
di invarianza delle variabili di mercato.]

21) [Rischio connesso alla presenza di eventuali costi/commissioni
in aggiunta al prezzo di emissione

I n relazione all dof fert a, sono pt
costi/commissioni in aggiunta al prezzo di emi ssione pari a [A].
L6i mporto di tali c 0 s d iriducendoloni 8 ssul
rendimento delle obbligazioni calcolato sulla base del prezzo di
emissione.

Al riguardo si precisa che il rendimento effettivo annuo viene
determinato sulla base del prezzo di acquisto/sottoscrizione e
pertanto tiene conto della presenza di eventuali costi/commissioni

in aggiunta al prezzo di emissione.]

22) Ri schio connesso alldacquisto d
secondario
In caso di acquisto delle Obbligazioni sul mercato secondario il

rendimento di queste ultime potrebbe variare, anche in
diminuzione, in funzione del prezzo di acquisto, che potrebbe
divergere dal prezzo di emissione.

23) Rischio connesso alla presenza di costi/commissioni di
negoziazione sul mercato secondario

In caso di vendita delle Obbligazioni prima della scadenza sul
mercato secondario, il prezzo di vendita potrebbe subire una
decurtazione a fronte di un predefinito costo di negoziazione.

24) [ Ri schi o connesso all i mpossi bi
del |l emi ssi one

Le Obbligazioni potrebbero essere emesse e sottoscritte da un
soggetto terzo oppure trattenute
vendita progressiva sul mercato di riferimento in funzione della
domanda presente. I n g u e the acqusta te e s
Obbligazioni non conosce alldatto
prestito emesso € effettivamente diffusa presso il pubblico con la
conseguenza che il flottante in circolazione potrebbe essere esiguo
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e tale da non garantire adeguata li quidita al titolo nel complesso.]

25) [[Rischio connesso alla coincidenza fra Emittente e quello di
[Responsabile del Collocamento ] [market maker ] [specialist ]
[0 similare ]] e [rischio connesso a situazioni di potenziale
confl itto dOoicaldcaaores dele®©bbligadiohii ]

LOEmittente opera quale [ Responarkeat
maker ] [specialist] o [ruolo similare] rispetto alle Obbligazioni: tale
coincidenza fra Emittente e [Responsabile del Collocamento ]
[market maker ] [specialist] [0 ruolo similare] potrebbe determinare

una situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

II/l soggetto/i incaricato/i del collocamento [e/o] [il Responsabile

del Collocamento] potrebbe/ro versare, rispetto al collocamento

stesso, in una situazione di conflitto di interesse nei confronti degli
investitor.i l oro clienti, in g
collocamento [e/o] [di coordinamento del consorzio di
collocamento], viene percepita una commissione di collocamento

[e/o] [di s trutturazione][e/o][di direzione e coordinamento]
[e/o][connessa alla prestazione, rispetto al collocamento, della
garanzia di accollo o rilievo [parziale] delle Obbligazioni [o di buon

esito [parziale]], della singola offerta].]

26) [Rischio di margine (sprea d) negativo delle obbligazioni a
tasso variabile

Le Obbligazioni a Tasso Variabile] [le Obbligazioni a Tasso Variabile
[con Tasso Minimo ( floor)] [e] [Tasso Massimo ( cap )] prevedono che

il Parametro di Indicizzazione per il calcolo degli interessi venga
diminuito di un certo Margine (spread). Pertanto, gli importi da
corrispondere a titolo di interesse agli obbligazionisti generano un
rendimento inferiore rispetto a quello che risulterebbe in assenza di

tale Margine negativo con riferimento ad un titolo sim ilare il cui
rendimento sia legato al Parametro di Indicizzazione prescelto
senza applicazione di alcun Margine negativo.]

27) [Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e
la periodicita delle cedole delle Obbligazioni a Tasso Variabile

Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedole non corrisponda al
periodo di rilevamento del parametro di riferimento prescelto, tale
disallineamento pud incidere negativamente sul rendimento del
titolo.]

28) [Rischio di eventi di turbativa e/o di eventi strao rdinari per le
Obbligazioni a Tasso Variabile

In caso di mancata pubblicazione del Parametro di Indicizzazione

ad una data di determinazione, | 086A
valore sostitutivo per il Parametro di Indicizzazione secondo quanto
specific ato nelle singole Condizioni Definitive.]

29) Rischio connesso alla possibilita di modifiche del regime
fiscale delle Obbligazioni

| valori lordi e netti relativi al rendimento delle Obbligazioni saranno
contenuti nelle Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla base
del regime fiscale in vigore alla data di pubblicazione delle
Condizioni Definitive. Non & possibile prevedere se tale regime
fiscale potra subire eventuali modifiche nella durata delle
Obbligazioni né quindi pud essere escluso che, in caso di
modifiche, i valori netti indicati possano discostarsi, anche
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E.2b

E.3

Ragioni

del | dof f
impiego dei
proventi

Descrizione

dei termini e
delle

condizioni

del | 6of f

sensibilmente, da quelli che saranno effettivamente applicabili alle

Obbligazioni alle varie date di pagamento.

300 Rischio relativo all dassenza
all 6emi ssione

LOEmMIi ttente non fornir", durante

alcuna informazione relativamente al valore di mercato corrente
delle Obbli gazioni.

Sezione E o0 Offerta

I ri cavato netto del |l 6emi ssi one
creditizia di Mediobanca.

L'ammontare nomi nal e massi mo del Presti
a [A] e quindi il numero massimo delle Obbligazioni offerte in
sottoscrizione & paria[ A].

[Il soggetto che agira in qualita di Responsabile del Collocamento &
[A] e illi soggetto/i incaricato/i del collocamento &/sono [ A]. [Le
condizioni, termini e modalita di collocamento sono [ ALl

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizione dal/i Collocatore/i
[[esclusivamente ] presso le proprie sedi e dipendenze a decorrere dal
[Al(incluso) al [ Al(incluso)] [e] [fuori sede dal [A] al [A] tramite
promotori finanziari] [ e] [dal [A] al [ A] mediante le seguenti tecniche di
comunicazione a distanza  [A]].

L'Emittente [e] [il Responsabile del Collocamento] [previo accordo

con | OEmittente] potr”“/anno [proced
un ragionevole motivo,] [procedere alla chiusura anticipata] del

Periodo di Offerta [stabilendo ulteriori date di rego lamento] dandone
comunicazione al pubblico prima della chiusura del Periodo di Offerta
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet dell'Emittente

[A] [e] [del Responsabile del Collocamento [A]] [e][del/i Collocatore/i

[A]] e, contestualmente,  trasmesso alla Consab .

[Le domande di adesione alla singola offerta dovranno essere
effettuate mediante sottoscrizione
debitamente compilata e sottoscritta dal richiedente o da un suo
mandatario speciale e presentata pres so il/i Collocatorel/i. Le schede
di adesione saranno disponibili presso tutte le filiali del/dei
Collocatoreli.]

[Le domande di adesione alla singola offerta raccolte fuori sede ai
sensi del I dart. 30 del D. Lgs. 24
modific he ed integrazioni , dovranno essere effettuate mediante
sottoscrizione del | apposita sche
compilata e sottoscritta dal richiedente o da un suo mandatario
speciale e presentata nelle mani del promotore finanziario a cio
delegato ex art. 31 del medesimo Testo Unico.

Nel |l 6i pot esi di coll ocamento fuori
del | 6dart. 30 del Testo Uni co, il
contratti conclusi fuori sede per il tramite di promotori finanziari e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscrizione degli stepsi da part
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[Le domande di adesione alla singola offerta dovranno essere
effettuate dai clienti del Collocatore a distanza mediante accesso,

attravelspzodbdditi una password indivi
coll ocamenti, situata alld&éinterno
internet del Collocatore a distanza, ove, sempre con modalita
telematiche e previo utilizzo della password individuale, gli aderenti
potranno fornire tutt.i i dat i perso
in forma cartacea senza alcuna differenziazione. Una volta
confermato | i nseri mento di tali C
visualizzato sullo schermo del cliente, il quale sara tenuto a

confermare nuovamente la loro correttezza. Solo al momento di
guesta seconda conferma tali dati assumeranno valore di domanda
di adesione.]

[Le domande di adesione alla singola offerta dovranno essere
effettuate dai clienti del Col locatore a distanza per via telefonica,
potranno aderire alla singola offerta mediante una telefonata
registrata effettuata dal cliente, che verra identificato inserendo i
propri codici personali da un risponditore automatico. In seguito la
telefonata verr a presa in carico da un operatore, e in questa sede |l
richiedente dichiarera di aver preso visione della documentazione

relativa alldofferta e dei rischi
personal.i e finanziari richi eceasenzp ¢
al cuna di fferenziazione. L6operato

cliente, che sara tenuto a confermare la loro correttezza e a fornire la
propria password individuale. Solo al momento di questa seconda
conferma tali dati assumeranno valore di d omanda di adesione.]

[Nel caso di offerta mediante tecniche di comunicazione a distanza,

ai sensi gdeoddciésa D.tgs. 6 7settembre 2005 n. 206,

| 6adesi one diverr?’ ferma ed irrevo

termine di 14 gi or nidelladstebsh @a pate dd a .

Collocatore ]

[LOofferta dell e Obbligazioni s o

condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazioni:

4 il sottoscrittore dovra apportare esclusivamente fondi di
cosiddetto "denaro fresco"; e/o

4 | 0 emissione = riservata alla sol

¢ | 6emissione ~ rifsAgbvata alle Fil.i

® | sottoscrittore dovra procedere
e/o di custodia titoli presso [ Ag/o

¢ | demissione ~ riservat sidemiinsfodfjget t

[LOofferta dell e Obbligazioni non

condizione o limitazione.]

[Non prevista] [ LOEmMi ttent e oper a [ qu adl ¢
Collocamento], [ market maker] [specialist ][Collocatore][ Q] rispetto alle
Obbligazioni: tale coincidenza fra Emittente e Responsabile del
Collocamento, market maker , specialist, Collocatore o ruoli similari
potrebbe determinare una situazione di conflit to di interessi nei
confronti degli investitori.]
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E.7  Spesestimate [Non prevista][ll Prezzo di Emissione include commissioni [e costi]

addebitate complessivamente [ fino ad un massimo di] [paria] [[ Q] % Vdlerd
al | i nv e Nominale Unitario ] [Eur o [ Q] per ogni [ 0] El
dall & Unitario ], cosi ripartite:

emittente o [ Commi ssi oni di Coll ocamento par.i
dal | 6 of f Unitario]. [ Le Commissioni di Collocamento potrebbero variare in

di pendenza del | 6 A nam Gomplessvo éffettimamente
collocato e/o dalla variazione delle condizioni di mercato [da un
minimo pari al [A]] sino ad un massimo del [A].]

[Commissioni [di Strutturazione] [di Direzione e Coordinamento] pari a

[ @] % del Val or e NolmiCananisgonidinStruttaraziore] .
[di Direzione e Coordinamento] potrebbero variare in dipendenza
del |l 6 Ammont are Nominale Complessivo
dalla variazione delle condizioni di mercato [da un minimo pari al [Al]
sino ad un massimo d el [A].]

[II' valore definitivo [delle Commissioni di Collocamento] [e] [delle
Commissioni di Strutturazione] [di Direzione e Coordinamento] (che in
ogni caso non potranno essere superiori al massimo previsto, pari a [Al
complessivo, [e non potranno essere inferiori ad un minimo pari a  [A]
complessivo)] saranno resi noti tramite avviso entro 5 Giorni Lavorativi
dalla chiusura del Periodo di Offerta tramite pubblicazione sul sito web

del | 8 Emi twwevmediobancg.it ), [del Responsabile del
Collocamento  [A] [e] [del Collocatore  [A]]]

[Il Prezzo di Emissione non include [Commissioni di Collocamento] [di
Strutturazione][di Direzione e Coordinamento][costi].]

[ Sono a carico dell dinvest it commissoni,n
spese, o0 imposte] che attengono alla relazione cliente/intermediario,

in aggiunta al Prezzo di Emi ssi one
ovvero ad Euro [ Q] per ogni [ @] Eur

[Non sono previste commissioni, spese 0 imposte in aggiunta al Prezzo
di Emissione.]

[Sono previste, in aggiunta al Prezzo di Emissione, ommissioni [e costi]
complessivamente [ fino ad un massimo di] [ par i a] [ o] ¢
Nomi nal e Unitario ovvero ad Euro |
Nominale Unita r i o/ [ Q] ]

[Inoltre, sono previste [commissioni]/[spese], che attengono alla
relazione cliente/intermediario, connesse [alla tenuta] [e/o]

[al |l Bapertur a]l di [un conto corrent
[al versamento in un deposito infruttifero.]]
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Sezione 5 d Documento di Registrazione

I Documento di Registrazione di Medi obanca20l7el ati vo
cosi come di volta in volta supplementato, deve intendersi incorporato al Prospetto di Base

medi ante riferimento, ai sensi del |l 6articolo 11 del
Registrazione e disponibile per la consultazione presso la sede di Med iobanca, Piazzetta

Cuccia, 1 20121 0 Milano o sul sito di Mediobanca www.mediobanca.it
(https://raccoltaproprietaria.mediobanca.it/it/documenti/index.html ).

Il Documento di Registrazione e i relativi eventuali supplementi sono stati redatti ai sensi della

Deliberazione Consob n . 11971 del 14 maggio 1999 e successive
14 del Regolamento (CE) n. 809/2004 della Commissione Europea del 29 aprile 2004 recante

modalita di applicazione della Direttiva 2003/71 CE.

Il Documento di Registrazione ¢ stato depositato presso la Consob in data 23 novembre 2017
a seguito di approvazi one comunicata con nota n. 129797/17 del 22 novembre 2017.

*kkkkkkhkhkkkkk

62


http://www.mediobanca.it/
https://raccoltaproprietaria.mediobanca.it/it/documenti/index.html

"2 MEDIOBANCA

X
S

NS
Reprro ©

Sezione 6 d Nota Informativa

1. Persone responsabili

1.1 Responsabili

Si veda |l a sezione OPersone Responsabili o6 in apertur a
1.2 Dichiarazione di responsabilita
Si veda |l a sezione OPersone Responsabili 6 in apertur a
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2. Fattori di Rischio

Le Obbligazioni emesse ai sensi dei Programmi oggetto del presente Prospetto di Base
presentano elementi di rischio che gli investitori devono considerare nel decidere se investire
nelle Obbligazioni medesime.

Si invitano gli investitori a leggere attenta  mente la presente Nota Informativa al fine di
comprendere i fattori di rischio generali e specifici collegati all'acquisto delle Obbligazioni

che potranno essere emesse ed offerte ai sensi dei Programmi oggetto del presente
Prospetto di Base.

| fattori di rischio di seguito descritti devono essere letti congiuntamente alle informazioni
contenute nel presente Prospetto di Base, inclusi i documenti incorporati mediante
riferimento. Si invitano quindi gli investitori a valutare il potenziale acquisto delle Obb ligazioni
alla luce di tutte le informazioni contenute nel presente Prospetto di Base, inclusi i documenti
incorporati mediante riferimento.

| potenziali investitori, pertanto, sono invitati ad investire nelle Obbligazioni solo qualora
abbiano compreso la  loro natura ed il grado di rischio sotteso.

| rinvii a capitoli e paragrafi si riferiscono ai capitoli ed ai paragrafi della presente Nota
Informativa. | termini in maiuscolo non definiti nel presente capitolo hanno il significato ad essi
attribuito in al tri capitoli della presente Nota Informativa.

2.1 Fattori di rischio relativi alle Obbligazioni emesse
2.1.1 Rischio connesso alla complessita delle Obbligazioni

Le Obbligazioni emesse nell'ambito del Programma che prevedano per le cedole variabili un

Tasso Minimo (floor) e/o un Tasso Massimo ( cap ) non costante di anno in anno, possono
essere caratterizzate da una complessita anche elevata ed e quindi necessario ch e
I'investitore concluda un'operazione avente ad oggetto tali Obbligazioni solo dopo avere
pienamente compreso la loro natura ed il grado di esposizione al rischio che le stesse
comportano, sia tramite la lettura del Prospetto di Base e delle Condizioni De finitive , sia
avvalendosi dell'assistenza fornita dall'intermediario, tenuto anche conto della
Comunicazione Consob n. 0097996 del 22 dicembre 2014 sulla distribuzione di prodotti

finanziari complessi ai clienti retail. Prima di effettuare una qualsiasi op erazione avente ad

oggetto | e Obbligazioni, | i nvestitore e | dinterm
appropriato per | i nvestitore, con particolare ri
campo degli investimenti in strumenti finanziari der i vati di qguestoul ti mo. I

della prestazione di un servizio di consulenza o di gestione di portafogli, l'intermediario sara
tenuto anche a valutare se l'investimento & adeguato per l'investitore avendo riguardo (in
aggiunta ad una valutaz ione dei profili di conoscenza ed esperienza) alla situazione
finanziaria e agli obiettivi di investimento del medesimo.

2.1.2 Rischio di credito per il sottoscrittore
Il rischio di credito per il sottoscrittore € il rischio che I'Emittente non sia in grado di a dempiere

agli obblighi assunti con le Obbligazioni alle scadenze indicate nelle relative Condizioni
Definitive.

Acquistando | e Obbligazioni, | 6i nvestitore divent a
diritto a percepire il pagamento di qualsiasi importo relativo alle Obbligazioni. Pertanto, nel
caso in cui | Emi ttente non sia in grado di onor a

tale diritto potrebbe essere pregiudicato.
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2.1.3 Rischio connesso alla assenza di garanzie specifiche per le Obbligazioni

Le Obbligazioni costituiscono un debito chirograf
assistite da garanzie real.@ del | dédaigaranaenpersonalb v ver o
prestate da terzi, né in particolare sono assistite dalla garanzia del Fondo Interbancario di

Tutela dei Depositi.

Non =~ prevista inoltre |imitazione alcuna alla pos
far costituire da terzi) garanzie reali o di far rilasciare da terzi garanzie personali ovvero di
costituire (o far costituire da terzi) patrimoni di destinazione a garanzia degli obblighi

del |l Emi ttent e relativament e a titoldi di dlebi to
Obbligazioni.

Eventualdi prestazioni da parte dell Emittente o0VV{
i nclusa I a costituzione da part e del |l 6EmMi ttente
destinazione) i n r el azi Bmittenteadiversi dalle |Obbligdzioni di eubalt o d el
presente Prospetto di Base potrebbero conseguentemente comportare una diminuzione del
patrimonio generale dell 6Emittente disponibile per

dei possessori delle Obbliga zioni, in concorso con gli altri creditori di pari grado chirografi ed,

in ultima istanza, una diminuzione anche significativa del valore di mercato delle
Obbligazioni ri spetto a quello di al tri strument i
da garanzia reale e/o personale e/o da un vincolo di destinazione ed aventi per il resto

caratteristiche similari alle Obbligazioni.

214 Ri schi o connessobahindbdutilizzo del 0

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicati sulla Gazzetta Ufficiale i Decreti Legislativi n.
180 e 181 del 16 novembre 2015 attuativi della Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo

e del Consiglio che istituisce un quadro di risanamento e risoluzi one degli enti creditizi
individuando i poteri e gli strumenti che le Autorita preposte alla risoluzione delle crisi
bancarie (c.d. oresolution 0Auwt o) pgogstnod edothare patila s egui
risoluzione di una banca in dissesto ovvero a ri  schio di dissesto. Cio al fine di garantire la
continuit?@ del | e funzi oni essenziald] del | dent e,
sull economia e sul sistema finanziari o nonch® i C

azionisti sostengano le perdite per primi e che i creditori le sostengano dopo gli azionisti,
purché nessun creditore subisca perdite superiori a quelle che avrebbe subito se la banca
fosse stata liquidata con procedura ordinaria di insolvenza.

| suddetti decreti attuativi son o entrati in vigore in data 16 novembre 2015, fatta unicamente
eccezione per | e disposizionhbal-m&,)] atome dadill segti umg
per l e qual.i ~ stata ©prevista | dapplicazione a
disposizioni in materia di bail &in potranno essere applicate agli strumenti finanziari gia in

circolazione, ancorché emessi prima della s uddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essere utilizzati dalle Autorita e previsto |l

summenzi onato st rbalmmdnt @s sd eal id potere di riduzio
azzeramento del valore nominale, nonché di conversione in ti toli di capitale delle
obbligazioni. Pertanto, coinnd,0a@lpil i obbl bgazideni sotb
esposti al rischio di veder ridotto, azzerato, ovvero convertito in capitale il proprio

investimento, anche in assenza di una formale dic hiarazione di insolvenza d
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Inoltre, le Autorita avranno il potere di cancellare le Obbligazioni e modificare la scadenza

dell e Obbligazioni, | &i mporto degld. interessi paga
divengono pagabili, anche sospendendo il pagamento per un periodo transitorio.
Nel |l dapplicazione debalomé,strFremantor del dovranno t ¢
seguente gerarchia:
1) innanzitutto si dovra procedere alla riduzione, fino alla concorrenza delle perdite,
secondo | dordine indicato:
4  degli strumenti rappresentativi del capitale primario di classe 1 (c.d. Common equity
Tier 1);
#  degli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 (c.d. Additional Tier 1 Instruments);
# degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d . Tier 2 Instruments) ivi incluse le
obbligazioni subordinate;
# dei debiti subordinati diversi dagli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 e degli
strumenti di classe 2;
# delle restanti passivita, ivi incluse le obbligazioni non subordinate (senior)
2) una volta assorbite le perdite, o in assenza di perdite, si procedera alla conversione in
azioni computabili nel capitale primario, second
®  degli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 (c.d. Additional Tier 1 Instruments);
# degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Tier 2 Instruments) ivi incluse le
obbligazioni subordinate;
# dei debiti subordinati diversi dagli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 e degli
strumenti di classe 2;
#  delle restanti passivita, ivi incluse le obbligazioni non subordinate (senior).
Nel |l ambito delle oresitrantrii guarsd evrit "@r, i md |oebadb bl
deposi ti (per |l a parte eccedente | 0i mpnocroimpresel i a 1
piccole e medie imprese, i medesimi depositi di cui sopra effettuati presso succursali
extracomunitarie dell 6Emittente nonch®, successi Vv
deposi ti presso | a Banca, sempre@opeo fia parniDe®. @€
riguardo successivo par. 4.5).
Non rientrano, i nvece, nell e oOrestant. passivit™é
applicazione ndelal chuamiel cat egori e di passivit?’ i ndi
depositifino a 4G 100. 000 (c. d. odeposi ti protettid) e |
del citato D. Lgs. n. 180 del 16 novembre 2015 ¢
creditore al pagamento o ad altra forma di adempimento é garantito da privil egio, pegno o
ipoteca, o da contratti di garanzia con trasferimento del titolo in proprieta o con
costituzione di garanzia reale, comprese le passivita derivanti da operazioni di vendita con
patto di riacqui stoo, compr end étaiat D. Lgs a.i180,saeahesle  d el |
obbligazioni bancarie garantite di cui alldart. 7
Lo strumento sopra -deGcpottnt o eederocbaapplicato sia
combinazione con gli altri strumenti di risoluzione previsti dall a normativa di recepimento
quali:
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0] cessione di beni e rapporti giuridici ad un soggetto terzo;
(ii) cessione di beni e rapporti giuridici ad un ente -ponte;
(iii) cessione di beni e rapporti giuridici avithna soqdi e

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore di una banca in crisi potranno essere concessi solo
dopo che siano stati applicati gli strumenti di risoluzione sopra descritti € qualora sussistano i
presupposti previsti a livello europeo dalla discip lina degli aiuti di Stato.

2.1.5 Rischi relativi alla vendita delle Obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui | 6i nvestitore volesse vendere Il e O
naturale, il prezzo di vendita sara influenzato da diversi fattori tra cui:
4 variazioni dei tassi ischiod mercate sés)e; di mer cato (0
4 caratteristiche del mercat o i nRischioidiliquidithiotygl i ver rffani
¢ | a presenza di ¢ 0 Risdhib cconmasdo sadla @rasenza (dd eventuali
costi/ commissioni i nclusi,omRdlIschi @zzzondhiessmi s i an ed
eventual. costi/ commissioni in aggiunta al prezzjo
presenza di costi/ commissioni di negoziazi one s uf r
% variazion i del merito credi tRizsicohi de |clodnEneiststoe natlel 6(edv e it u
in senso negativo del rating del | 8Emi ttente ovveréo eRibahie di Obbl || ga
deterioramento del merito di credito dopl | OEmMi tt ¢gnt «

Tali fatto ri potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato delle Obbligazioni

anche al di sotto del valore nominale o del prezzo di acquisto delle stesse. Questo significa

che nel caso in cui | i nvestitore vendessé&ebdee Obb
anche subire una rilevante perdita in conto capitale. Per contro, tali elementi non

influenzano il valore di rimborso alla data di scadenza che rimane almeno pari al 100% del

valore nominale unitario.

2.1.6 Rischio di mercato

Non vi & alcuna garanzia che il valore di mercato delle Obbligazioni rimanga costante per
tutta la durata delle Obbligazioni. Il valore di mercato delle Obbligazioni subisce infatti

Il "influenza di di ver si fattor.i ( g u aellai volatilkasdeirtgsdi i f i c afjt i
di interesse, eventi di natura macroeconomica, durata residua delle Obbligazioni, rating

del |l Emi ttente e dell e Obbligazioni gual ora preseilnte
del controll o del | &dEmittotclenlt ®@i. mpSat tsoe gchia | taa Ipierfadt t o rji
delle variazioni dei tassi di interesse di mercato sul prezzo di tali Obbligazioni & tanto piu

accentuato, a parita di condizioni, quanto piu lunga € la vita residua del titolo. Fermo

restando il imborso del 100% del capitale a scadenza, il valore di mercato delle Obbligazioni ,
durante la vita del titolo , potrebbe anche essere inferiore al prezzo di emissione

2.1.7 Rischio ditasso e di indicizzazione

Obbligazioni a Tasso Fisso

Il valore di mercato delle Obbligazioni a Tasso Fisso potrebbe variare nel corso della durata
dell e medesime a causa dell dandamento dei tassi di m
caso di vendita prima della scadenza delle Obbligazioni. In particola re, a fronte di un
aumento dei tassi di interesse, a parita di altre condizioni, ci si attende una riduzione del

prezzo di mercato delle Obbligazioni.
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Inoltre, le fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercati finanziari si ripercuotono sui prezzi e
quin di sui rendimenti delle Obbligazioni a Tasso Fisso in modo tanto pil accentuato quanto
piu lunga é la loro vita residua.

Conseguentemente, qualora gli investitori decidessero di vendere le Obbligazioni a Tasso

Fisso prima della loro scadenza, il valore di mercato potrebbe risultare inferiore anche in
maniera significativa al prezzo di sottoscrizione delle Obbligazioni a Tasso Fisso ovvero
all 6i mporto inizialmente investito nelle Obb
effettivo d e | Ipétiebhbe eisiltaie memahe ignificativamente diverso ovvero
significativamente inferiore a quello corrent

e

i potizzando di mant enere | dinvestimento fino al

Obbligazioni Zero Coupon

Il valore di merc ato delle Obbligazioni Zero Coupon potrebbe variare nel corso della durata

gazi

al
| a

del | e medesi me a causa del |l 6andamento dei tassi

Obbligazioni Zero Coupon sono finanziariamente assimilabili a delle obbligazioni a tasso fisso,
a fronte di un aumento dei tassi di interesse, a parita di altre condizioni, ci si attende una
riduzione del prezzo di mercato delle Obbligazioni Zero Coupon.

Inoltre, le fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercati finanziari si ripercuotono sui prezz ie

quindi sui rendimenti delle Obbligazioni Zero Coupon in modo tanto piu accentuato quanto

pit lunga é la loro vita residua. Inoltre poiché le Obbligazioni Zero Coupon possono essere
emesse sotto la pari e non pagano cedole periodiche, il loro prezzo ten de a subire, in caso di
variazione dei tassi di interesse di mercato in corrispondenza di scadenze pari alla vita
residua delle Obbligazioni Zero Coupon, fluttuazioni maggiori di quelle che subirebbe il
prezzo dei titoli per i quali & previsto un pagamento di cedole periodiche. Generalmente,
maggiore € la vita residua delle Obbligazioni Zero Coupon, maggiore € la volatilita del loro
prezzo rispetto a quella del prezzo dei titoli aventi scadenza simile ma che pagano cedole

periodiche.

Conseguentemente, qualora gli investitori decidessero di vendere le Obbligazioni Zero
Coupon prima della loro scadenza, il valore di mercato (al netto del rateo di interessi
maturato) potrebbe risultare inferiore anche in maniera significativa al prezzo di sottoscrizione
o di acquisto (al netto del rateo di interessi maturato) delle Obbligazioni Zero Coupon e

gui ndi il rendi mento effettivo dell 8investi mento

diverso ovvero significativamente inferiore a quello corrente al momento de lla sottoscrizione
o dell dacquisto, ipotizzando di mantenere | 0i

nvest

Obbligazioni a Tasso Variabile e Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e

Tasso Massimo (cap )

Il rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variabil e, delle Obbligazioni a Tasso Variabile con
Tasso Minimo (floor) e Tasso Massimo (cap ), in quanto obbligazioni a tasso variabile, &

di pendente dall dandamento del parametro di i ndi

tempo. In particolare, ad una diminu zione del parametro di indicizzazione potrebbe
corrispondere una diminuzione del val ore del
stessa fino ad un valore pari a zero. La Cedola non potra in nessun caso assumere un valore
inferiore allo zero. Qualo ra sia previsto un Tasso Minimo ( Floor) sara in ogni caso corrisposto
| 8i mporto minimo corrispondente a tale Tasso

Fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercati finanziari, in generale, e del parametro di
indicizzazione, in particolare, potrebber o determinare temporanei disallineamenti del valore
della cedola in corso di godimento, rispetto ai livelli dei tassi di riferimento espressi dai mercati
finanziari, e conseguentemente determinare variazioni sui prezzi dei titoli.
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Conseguentemente, qualora gli investitori decidessero di vendere le Obbligazioni a Tasso

Variabile, le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e Tasso Massimo (cap )

prima della loro scadenza, il valore di mercato potrebbe risultare inferiore anche in maniera

significativa al prezzo di sottoscrizione ovvero di acquisto delle Obbligazioni a Tasso Variabile,

delle Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e Tasso Massimo (cap ) e quindi il
rendi mento effettivo dell 6i nvest ignifcativamente aiverse bb e r
ovvero significativamente inferiore a quello corrente al momento della sottoscrizione o

all dacqui sto ipotizzando di mantenere | dinvesti men

Inoltre il valore di mercato delle Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo (floor) e
Tasso Massimo (cap ) potrebbe variare nel corso della durata delle medesime a causa
dell dandament o dei tassi di mer cat o. I'n particol g
interesse oltre il cap , ci si attende una riduzione del prezz o di mercato delle Obbligazioni a
Tasso Variabile con Tasso Massimo ( cap ).

Obbligazioni a Tasso Misto (Fix To Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso Minimo ( floor)
e/o Tasso Massimo ( cap )

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbe variare nel corso della durata delle
medesi me a causa dell dandamento dei tassi di mer
aumento dei tassi di interesse nel periodo in cui vengono pagate delle cedole fisse, ci si

attende una riduzione del prezzo di mercato delle Obbl igazioni.

Inoltre, le fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercati finanziari si ripercuotono sui prezzi e
quindi sui rendimenti delle Obbligazioni in modo tanto piu accentuato quanto piu lunga é la
durata in cui vengono pagate Cedole Fisse.

Il rendime nto delle Obbligazioni per il periodo di tempo in cui vengono riconosciute delle
cedole variabili  dipendente dall dandamento del pa
puo variare nel tempo.

Fluttazioni dei tassi di interesse sui mercati finanziari in generale e del parametro di
indicizzazione in particolare potrebbero determinare temporanei disallineamenti del valore

della cedola in corso di godimento, rispetto ai livelli dei tassi di riferimento espressi dai mercati
finanziari, e conseguentemente dete rminare variazioni sui prezzi dei titoli.

Inoltre il valore di mercato delle Obbligazioni in presenza di un cap elodiun floor potrebbe
variare nel corso della durata dell e medesi me a ca
In particolare, a fronte di  un aumento dei tassi di interesse oltre il cap, ci si attende una

riduzione del prezzo di mercato delle Obbligazioni.

Conseguentemente, qualora gli investitori decidessero di vendere le Obbligazioni prima della

loro scadenza, il valore di mercato potrebbe risultare inferiore anche in maniera significativa

al prezzo di sottoscrizione delle Obbligazioni oV
Obbligazioni e qgui ndi il rendi ment o effettivo de
significativamente di verso ovvero significativamente inferiore a quello corrente al momento

dell a sottoscrizione o dell &dacquisto.

([ rendi mento dell e Obbligazioni -~ correlato, i n
indicizzazione. In particolare, ad una diminuzione del param etro di indicizzazione (anche con
valori negativi) corrispondera una diminuzione del valore del tasso di interesse nominale

del | 8Obbligazione stessa, che potrebbe ridursi fin

potranno in nessun caso assumere un valo re inferiore allo zero. Qualora sia previsto un Tasso
Minimo ( floor) sar ” in ogni caso corrisposto | di mporto
Minimo.
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Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con eventuale facolta di rimborso anticipato a
favor eEntietltlebnt e e/ o del |l 6obbligazionista

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbe variare nel corso della durata delle
medesi me a causa dell dandamento dei tassi di
aumento dei tassi di interesse, ci si attende una riduzione del prezzo di mercato delle
Obbligazioni.

Inoltre, le fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercati finanziari si ripercuotono sui prezzi e
quindi sui rendimenti delle Obbligazioni in modo tanto piu accentuato quanto piu lunga € la
loro vita residua delle Obbligazioni.

Conseguentemente, qualora gli investitori decidessero di vendere le Obbligazioni prima della

loro scadenza, il valore di mercato potrebbe risultare inferiore anche in maniera significativa

al prezzo di sottoscrizione delle Obbli gazi oni ovvero alldéi mporto
Obbligazioni e gui ndi il rendi mento effettiyv
significativamente diverso ovvero significativamente inferiore a quello corrente al momento

della sottoscrizon e o del |l 6acqui st o.

2.1.8 Rischio correlato alla presenza di un fattore di partecipazione inferiore al 100%
relativo alle Cedole Variabili

Con riferimento alle Cedole Variabili le Condizioni Definitive possono prevedere un fattore di
partecipazione (I 0 Fat tddr ePar t e c) ipferiaré al 1G0% applicato al Parametro di
Indicizzazione. In tal caso, laddove si applichi un Fattore di Partecipazione inferiore al 100%,

| 6investitore parteciper?’ all deventuale appre
parzialmente. Pertanto, gli importi da corrispondere a titolo di interesse agli obbligazionisti
generano un rendimento inferiore rispetto a quello di un titolo similare in cui le Cedole
Variabili siano determinate con riferimento al medesimo Parametro di Indic azzazione ma
considerato per intero. In altri termini, il rendimento ottenuto dagli investitori sara tanto minore

quanto piu € ridotta la percentuale rispetto al 100% del Fattore di Partecipazione applicato

al Parametro di Indicizzazione.

2.1.9 Rischiodirimbor so antici pato a favore dell Emi tten

La presenza di una clausola di rimborso anticipato delle Obbligazioni Zero Coupon, delle
Obbligazioni a Tasso Fisso delle Obbligazione
delle Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con eventuale facolta di rimborso
anticipato a favore del | 8 Emi t t evwetpeevista /nelle rdlativel
Condizioni Definitive, puo incidere negativamente sul valore di mercato delle Obbligazioni.

Nel caso in cusii ladvBEvmailtgtaend el | a facol t” di r
potrebbe vedere disattese le proprie aspettative in termini di rendimento in quanto il
rendimento atteso al momento della sottoscrizione/acquisto, calcolato od ipotizzato sulla

base della dura ta originaria delle Obbligazioni Zero Coupon, delle Obbligazioni a Tasso Fisso
delle Obbligazioni a Tasso Variabile, potrebbe subire delle variazioni in diminuzione.

Non vi € inoltre alcuna assicurazione che, in ipotesi di rimborso anticipato, la situazio ne del
mercato finanziario sia tale da consentire al

esito del rimborso anticipato ad un rendimento almeno pari a quello delle Obbligazioni che
sono state anticipatamente rimborsate.

Si sottolinea che:

a) Obbl igazioni Zero Coupon/Obbligazioni a Tasso Fisso
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® verosimile che | 3Emittente esercitdi |l a f
nelle relative Condizioni Definitive, in uno scenario di andamento decrescente dei tassi

ddédinteresse didamerecnadtea et acloenveni ente per | & Emi

delle Obbligazioni.

b) Obbligazioni a Tasso Variabile

acol

® verosimile che | O0Emittente eserciti |l a facol

andamento decrescente dello spread dicreditodel | 6 Emi tt ent e
c) . Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down

® verosimile che | OEmi ttent e eserciti | a f
nelle relative Condizioni Definitive, in uno scenario di andamento decrescente o di

acol

andamento crescente dei tassi déinteresse di mercato ta
| 6Emi ttente il ri mborso anticipato dell e Obbli

del |l Emi ttente della facolt”™ di ri mborso an
alle cedo le con tasso di interesse piu elevato.

2.1.10 Rischio correlato alla presenza di un Tasso Massimo e/o Tasso Minimo delle Cedole
Variabili

Laddove nelle relative Condizioni Definitive sia specificato un Tasso Massimo per una o piu
Cedole Variahili, le Cedole Variabili in relazione alle quali sia stato indicato tale Tasso
Massimo non potranno in nessun caso essere superiori a tale Tasso Massimo: cio significa che,

anche in ipotesi di andamento particolarmente
indicizzazi one (nell o specifico aumento di qguestoBul tim

tici

t I

t t g

t ]

t I

I
g

potr” in nessun caso essere superiore akap)edmit e

indicato nelle Condizioni Definitive. Conseguentemente, laddove sia previsto un Ta Ss
Massimo in relazione ad una o pi% Cedole Vari

0
abi

non poter beneficiare per | i ntero del | 6eventual
indicizzazione, ed eventuali andamenti positivi del parametro di indiciz zazione oltre il Tasso

Massimo sarebbero comunque ininfluenti ai fini della determinazione della relativa Cedola
Variabile. Pertanto la presenza di un Tasso massimo potrebbe avere effetti negativi sul prezzo
degli strumenti finanziari.

Inoltre laddove sia previsto un Tasso Massimo ( cap ) e/o un Tasso Minimo ( floor) non costanti
per le Cedole Variabili, che potranno quindi variare di anno in anno secondo quanto
indicato nelle Condizioni Definitive, | 6i nves
per talune Cedole Variabili fosse previsto un Tasso Massimo e/o un Tasso Minimo inferiore ad
altre Cedole Variabili, al rischio di una minore protezione e/o di un minor beneficio, per tali
Cedol e Variabili, rispetto all &éandmemento del

2.1.11 Rischio connesso al possibile scostamento del rendimento delle Obbligazioni rispetto
al rendimento di un titolo di Stato

Léinvestitore potrebbe ottenere un rendi mento
altro titol o del IrddlBzionetotaeqonelloeottegibilé investende in un titolo di
Stato (a parita di durata residua e caratteristiche finanziarie).

2.1.12 Rischio di cambio connesso alla valuta di denominazione delle Obbligazioni

Le Obbligazioni potranno essere emesse in Euro

quale & pubblicato dalla BCE un tasso di cambio ufficiale contro Euro) e rimborsate nella
stessa valuta; si rappresenta altresi che in caso di emissioni in valuta d iversa dall
flussi cedolari saranno effettuati in tale valuta estera. Qualora le attivita finanziarie di un
investitore siano denominate in Euro (la c.d.
Obbligazioni siano effettuati in una valuta diversa, vi & il rischio che i tassi di cambio possano
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significativamente variare o che le autorita competenti impongano o modifichino i controlli

sul cambio. Un aumento di valore della valuta dell'investitore rispetto alla valuta dei
pagamenti ed in generale un mutamento sfavorevole del tasso di cambio determinerebbe

una diminuzione del rendimento delle Obbligazioni e potrebbe influire negativamente sul lo
stesso rendimento e sul valore di mercato  delle Obbligazioni, comporta ndo una perdita sul
capi tale investito nella valuta dell'investitore . Pertanto nel caso di Obbligazioni emesse in una
valuta diversa da quella dell &6investitore, t a
investimenti in valuta, al rischio di variazione dei rapporti di cambio intercorrenti tra le diverse
valute. In particolare, un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello

Stato nella <cui valuta |l e Obbligazioni sono
variabilit”™ nel tassonteldssecambi o e nei tassi doi

2.1.13 Rischio di liquidita
LOEmittente indicher? nell e Condizioni Definit

richiedere I'ammissione a negoziazione, sin dalla loro relativa emissione, delle Obbligazioni
(mercato regolamentato sistema multilaterale di negoziazione ).

| e

deno

i ve,

mi |

Sebbene | OEmMittente assicuri |l a negoziazione dei t

sedi di negoziazione sopra indicate, non vi &€ garanzia del fatto che tale mercato secondario

it c

sia un mercato effettivament e | iitqreupotdebbe eomunque segnalla

trovarsi nella difficolta di rivendere prontamente le obbligazioni prima della loro scadenza
naturale ad un prezzo in linea con il mercato, prezzo che potrebbe anche essere inferiore al
prezzo di emissione delle Obbligazioni.

La Borsa ltaliana S.p.A. ha confermato il giudizio di ammissibilita alla quotazione dei Prestiti
Obbligazionari che saranno emessi a valere sul Programma presso il Mercato Telematico

delle Obbligazioni gestito da Borsa Italiana con provvedimento n. LOL -002773 del 15 gennaio
2016.

L'ammissione a quotazione non costituisce una garanzia del fatto che i prezzi riflettano il
valore teorico dei titoli.

LOEmi ttente s ri serva altress3s i | naboziazionet odelled i
Obbligazioni presso altri  mercati regolamentati 0 presso altri sistemi multilaterali di
negoziazione e di adottare tutte le azioni a cid necessarie.

Nel rispetto delle regole del  relativo mercato di negoziazione ,| 8 Emi t t ent e algasi
ad effettuare direttamente o ad individuare un soggetto, anche appartenente al Gruppo
del |l Emi ttent e, crhaeket makerr o spgaiabst @ ruoli similari rispetto alle

roi

i mp €

Obbligazioni in una o piu delle sopra citate sedi di negoziazione .Lemodalitade | | i mpegno

tale soggetto & concordate con la societa di gestione del relativo mercato - saranno
specificate per ciascun prestito nelle Condizioni Definitive e negli avvisi pubblicati dalle
societa di gestione del relativo mercato

2.1.14 Ri schi o c onveptiwe onodifida inGsenso negativo del rating del | & E mi
ovvero delle Obbligazioni

Al l Emi ttente s trating oindicat® ;ellg prasente Notd Informativa dalle
agenzie di rating ivi indicate. Il rating at t ri buito all 6Emittente cos
capacit”™ dell 6Emittente di assol vere i propr.i
Obbligazioni.

Qualora i Prestiti Obbligazionari emessi a valere sul Programma di cui al present e Prospetto di
Base siano oggetto di un separato rating , lo stesso, ove assegnato, sara specificato nelle
relative Condizioni Definitive. Inoltre, non vi & alcuna garanzia che, laddove un rating sia
successivamente assegnato alle Obbligazioni, tale rating sia almeno pari a quello assegnato

72

tte

tituyi

i mp €

d i

nt e

gn




FATTORI DI RISCHIO

MEDIOBANCA

all 8Emi ttent e, ratipgo assegnate Hipenderal oltre che dal merito di credito

del |l Emi ttent e, anche da fattori diversi, qual.i I
efficienza di un mercato secondario d elle Obbligazioni, nonché da ogni altro fattore

(compr esi [ fattori richiamat. nel presente capitd
di mercato delle Obbligazioni. Non vi € inoltre alcuna garanzia che, laddove un rating sia
successivamente assegna to alle Obbligazioni, tale  rating rifletta propriamente e nella sua

interezza ogni rischio relativo ad un investimento nelle Obbligazioni, ovvero che tale rating

rimanga costante ed immutato per tutta la durata delle Obbligazioni e non sia oggetto di

modifi ¢ a, revisione od addiritturmtng.itiro da parte d

Ogni modifica effettiva ovvero attesa dei ratings at t ri bui ti all 6Emittente
valore di mercato delle Obbligazioni. In particolare, un peggioramento del merito di cre dito

del |l Emi ttent e potrebbe determinare una di mi nuzi
Obbligazioni. Viceversa, deve osservarsi che, poiché il rendimento delle Obbligazioni

di pende da una serie di fattori e non sol daprapal | e
impegni finanziari relativamente alle Obbligazioni, non vi €& alcuna garanzia che un
miglioramento dei rating del | 6 Emi tt ente deter mini un i ncrement (
Obbligazioni ovvero una diminuzione degli altri rischi di investimento correlati alle
Obbligazioni.

Il ratihng non costituisce una raccomandazi one déacqui g
detenzione di strumenti finanziari ed esso pud essere oggetto di modifica ovvero addirittura
ritirato in qual siasi ratiognoleerha provvedutb &l Sua masaozniziale. d i

2115 Ri schi o connes s aatirgldelle @oblgazionz a d i

La mancata assegnazione di un rating agli strumenti finanziari pud determinare un rischio
dovuto alla mancanza di disponibilita di un indicatore sintetico della rischiosita delle stesse. Si

precisa che la mancanza di rating delle Obbligazioni non & un parametro indicativo della
solvibiita del | 6Emi ttente o delle stesse Obbligazioni

2116 Ri schi o di deteri oramento del merito di cr
Obbligazioni

Le Obbligazioni potranno deprezzarsi in caso di peggioramento della situazione finanziaria

del |l Emi ttent e, ovvero in caso di deteri oramento
Obbligazioni, segnalati da indicatori di mercato quali ad esempio gli spr ead sui credit default

swap, o gli spread impliciti ricavati dai prezzi di mercato di obbligazioni comparabili e
negoziate in mercati attivi ed anche | daspmrmtingati va

2.1.17 Rischio di chiusura anticipata dell'offerta

Nell'ipotesi in cui I'Emittente si avvalga della facolta di procedere alla chiusura anticipata

del | " of ferta durante il periodo di of ferta (senza
delle obbligazioni inizialmente previsto), linvestitore deve tenere p resente che tale
circostanza potrebbe determinare una riduzione dellammontare di titoli in circolazione

rispetto allammontare originariamente previsto, incidendo cosi negativamente sulla liquidita

delle Obbligazioni.

2118 Ri schi o di revoc#&a o ritiro dell doffer

Qualora tra la data di pubblicazione delle relative Condizioni Definitive e il giorno
antecedente |1 dinizio del Periodo di Of ferta dove
(come infra definite) o comunque accadimenti di rilievo che siano tali, a giud izio

del |l dEmi ttente, da pregiudicare il buon esito dell

c h

| 6effettuazi one, ovvero gual or a non S i dovesse ald d i

coll ocamento relativo all a singolreadi revochre e nomdare!l 6 Emi t
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inizio alla singola offerta. Analogamente al ricorrere delle circostanze straordinarie, eventi

negati vi od accadi ment. di rilievo I dEmcateéentsopsi
inoltre la facolta di ritirare, intut t o o i n parte, | 6offerta dell e Of
emissione delle relative Obbligazioni. Nell'ipotesi in cui I'Emittente si avvalga della facolta di

procedere alla revoca o al ritiro dell'offerta durante il periodo di offerta, l'investitore deve
tenere presente che tale circostanza non consentirebbe di beneficiare degli interessi che
avrebbe potuto vedersi riconoscere aderendo all dof

2119 Rischio relativo alla presenza di restrizioni
Con riferimento a ciascu na Offerta, le Condizioni Definitive potranno individuare eventuali

limitazioni o condizioni per la sottoscrizione delle Obbligazioni, quali, a mero titolo
esemplificativo, la possibilita che le Obbligazioni siano sottoscritte (i) esclusivamente con

| 6 agprpt o di nuove di sponibilita (c. d. odenaro fr
determinate Filiali (iii), da soggetti che ad una determinata data individuata nelle Condizioni
Definitive siano residenti in una particolare area geografica, o (iv) esclusi vamente dalla

nuova clientela. Vi e pertanto il rischio che determinati investitori non possano aderire a
determinate offerte ove non siano in grado di soddisfare le condizioni eventualmente
previste.

2.1.20 Rischio connesso alla presenza di eventuali costi/commi ssioni inclusi nel prezzo di
emissione

Il prezzo di emissione potra includere commissioni e/o costi che verranno indicati nelle
Condizioni Definitive. Al riguardo si segnala che la presenza di tali commissionie/o costi puo
comportare un rendimento a scaden za inferiore rispetto a quello offerto da titoli similari (in
termini di caratteristiche del titolo e profilo di rischio) privi di tali costi/commissioni.

In caso di rivendita delle Obbligazioni prima della scadenza, la presenza di costi/commissioni
potreb be comportare un prezzo sul mercato secondario inferiore al prezzo di emissione
anche in ipotesi di invarianza delle variabili di mercato.

2.1.21 Rischio connesso alla presenza di eventuali costi/commissioni in aggiunta al prezzo di
emissione

In relazione alle si ngole offerte, potranno essere previsti, a carico del sottoscrittore,
costi/commissioni in aggiunta al prezzo di emissione il cui importo sara indicato nelle
Condi zi oni Definitive. L&i mp or tooiduckndold alsul rendimentoi / ¢ o m
delle obbligazioni calcolato sulla base del prezzo di emissione.

Al riguardo si precisa che il rendimento effettivo annuo netto indicato nelle Condizioni
Definitive di ciascun prestito, viene determinato sulla base del prezzo di
acquisto/sottoscrizione e pe rtanto tiene conto della presenza di eventuali costi/commissioni
in aggiunta al prezzo di emissione.

2.1.22 Rischio connesso alla presenza di costi/commissioni di negoziazione sul mercato

secondario
In caso di vendita delle Obbligazioni sul mercato secondario il prezzo di disinvestimento
potrebbe subire una decurtazione a fronte del I &
negoziazione. Qualora noto alldEmittente, | dammont
sul mercato secondario & indicato nelle Condizioni Defi nitive.
2123 Ri schi o connesso all dacqui sto dell e Obbligazig
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In caso di acquisto delle Obbligazioni sul mercato secondario il rendimento di queste ultime
potrebbe variare, anche in diminuzione, in funzione del prezzo di acquisto che pot rebbe
divergere dal prezzo di emissione.

2124 Ri schi o connesso alldi mpossibilit”™ di conoscer g

Le Obbligazioni potrebbero essere emesse e sottoscritte da un soggetto terzo oppure

trattenute dall Emittent e pagressigacsul thércats @ rifggimentoina v en q i
funzione del | a domanda present e. I n qguesto cont
obbligazioni non conosce all datto del |l dacqui sto
effettivamente diffusa presso il pubblico con la c onseguenza che il flottante in circolazione

potrebbe essere esiguo e tale da non garantire adeguata liquidita al titolo nel complesso.

2.1.25 Rischio connesso alla coincidenza fra il ruolo di Emittente e quello di responsabile del
collocamento/ market maker/ spec ialist o similare e rischio connesso a situazioni di

potenziale conflitto déinteresse del/i collocat

LOEmi ttente potrebbe altress?: oper ar e gmakdt maker,e s p o
specialist o ruoli similari rispetto alle O bbligazioni: tale coincidenza fra Emittente e
responsabile del collocamento, market maker , specialist o ruoli similari potrebbe determinare

una situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

I/l soggetto/i incaricato/i del collocamento e/o il responsabile del collocamento
potrebbe/ro versare, rispetto al collocamento stesso, in una situazione di conflitto di interesse

n

nei confronti degli investitori | ta di collocameénme/vdi, | add

coordinamento del consorzio di collocamento, venga percepita una commissione di
collocamento e/o di strutturazione e/o di direzione e coordinamento ovvero prestino, rispetto

al collocamento, garanzia di accollo o rilievo, anche so lo parziale, delle Obbligazioni ovvero
di buon esito, anche solo parziale, della Singola Offerta. Le Condizioni Definitive contengono

| i ndicazione del | eventual e prestazione da part ¢

collocamento di una garanzia di buo n esito, anche solo parziale, della Singola Offerta.

Fermo restando quanto prima indicato, i soggetti incaricati del collocamento potrebbero
versar e, ri spetto al coll ocament o, in unodoulterior
degli invest itori poiché i soggetti incaricati del collocamento potrebbero appartenere al
medesi mo gruppo bancario di appartenenza del |l 6 Emi

2.1.26 Rischio di margine (spread) negativo delle obbligazioni a tasso variabile

Le Condizioni Definitive delle Obbligazioni a T  asso Variabile e delle Obbligazioni a Tasso
Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap ) possono prevedere che |l
parametro di riferimento prescelto per il calcolo degli interessi venga diminuito di un certo
margine ( spread ). Pertanto, gli im porti da corrispondere a titolo di interesse agli
obbligazionisti generano un rendimento inferiore rispetto a quello che risulterebbe in assenza

di tale margine negativo con riferimento ad un titolo similare il cui rendimento sia legato al
parametro di rif erimento prescelto senza applicazione di alcun margine negativo.

e

t

Léapplicazione dell o spread sopra citato al par ame

portare ad una cedola negativa.

2.1.27 Rischio di disallineamento tra il parametro di indicizzazione e la periodicita delle
cedole delle obbligazioni a tasso variabile

Nelle ipotesi in cui la periodicita del pagamento delle cedole non corrisponda al periodo di

rilevamento del parametro di riferimento prescelto (ad esempio, il titolo paga cedole annuali
ilcuirendi mento =~ <collegato all 6and anniealotedellaloedolaiias s o
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corso di godimento potrebbe non riflettere i livelli dei tassi di riferimento espressi dai mercati
finanziari. Tale disallineamento pud quindi incidere negativamente sul rendimento del titolo.

2.1.28 Rischio di eventi di turbativa e/o di eventi straordinari per le obbligazioni a tasso
variabile

In caso di mancata pubblicazione del parametro di riferimento ad una data di
determinazione, | 6 Agente di area dostitotivao perpilgparametrofdii s s ar e
riferimento secondo quanto specificato nelle singole Condizioni Definitive.

Quanto sopra potrebbe influire negativamente sul rendimento del titolo. In ogni caso, nella

determinazione del valore sostitutivo e nei conteggi e correttiwvi conseguent
calcolo agir” in buona fede al fine di neutraliz
misura possibile.

2.1.29 Rischio connesso alla possibilita di modifiche del regime fiscale delle Obbligazioni

| valori lordi e netti relativi al rendimento delle Obbligazioni saranno contenuti nelle relative
Condizioni Definitive e saranno calcolati sulla base del regime fiscale in vigore alla data di
pubblicazione delle relative Condizioni Definitive. Non €& possibile prevedere se tale regime
fiscale potra subire eventuali modifiche nella durata delle Obbligazioni né quindi puo essere

escluso che, in caso di modifiche, i valori netti indicati possano discostarsi, anche
sensibilmente, da quelli che saranno effettivamente applicabili alle Obbligazioni alle varie
date di pagamento.

Saranno a carico degli obbligazionisti ogni imposta e tassa, presente o futura che per legge
colpiscono o dovessero colpire le Obbligazioni od alle quali le Obbligazioni vengano
comunque ad essere soggette.

Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi o sulle plusvalenze relative alle Obbligazioni, ad
esito di sopravvenute modifiche legislative o regolamentari ovvero di sopravvenute prassi

interpretative del Il dammi ni strazione f itementezuna r i a,
riduzione del rendimento delle Obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senza che cio
determini obbligo alcuno per |l Emi ttente di corri

aggiuntivo a compensazione di tale maggiore prelievo fiscale.
2130 Rischio relativo all dassenza di informazioni S

LOEmMi ttente non fornir"”, durant e | a dur at a del
relativamente al valore di mercato corrente delle Obbligazioni.
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3. Informazioni essenziali

31 I nteressi di persone fisiche e giuridiche

Quando | 8 Emi tt ent e o pesonaabilg wWel Icallocamento , market maker, specialist,
collocatore o ruolo similare rispetto alle Obbligazioni: tale coincidenza fra Emittente e
responsabile del collocamento , market maker, specialist, collocatore o ruoli similari potrebbe
determinare una situazione di conflitto di interessi nei co nfronti degli investitori. Per maggiori
dettagli, s i rimanda alle Condizioni Definitive relative alle singole emissioni di Obbligazioni.

par

32 Ragioni dell dofferta e i mpiego dei provent.i

(! ri cavato netto del | e emi ssiodchel | datt i viiitn"al

Mediobanca.
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4. Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da emettere

| prestiti i 0 Pr e s teictasculho un 0 Pr esbioOProéstito Obbligazionari o6)
Obbligazioni che | 6Emi ttent enelkamdtae deieProgrammg sarann@ | t a i n v
disciplinati dalla presente Nota Informativa che, in occasione di ciascun singolo Prestito, sara

integrata dal | e c ondi Zondizioni Defiptiei d)delt medesimo ( Prestito O

Obbligazionario.
4.1 Descrizione del tipo e della classe dei titoli

La presente not a Notahformatieatd )v a (1 el @&@rhissiona, ofieftal ad alla
eventuale quotazione da parte di Mediobanca delle Obbligazioni Zero Coupon con

eventuale facolta di rimborso anticipato a favore del |l 6Emittente e/ o dell dob
delle Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale facolta di rimborso anticipato a favore

del |l dEmi ttente e/ o dell dobbligazionista, del l e Obbli
facolta di rimborso anticipato a fa vor e del | 6Emi ttente el o del | dobbl

Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap ), delle
Obbligazioni a Tasso Misto ( Fix to Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso Minimo ( floor)
e/o Tasso Massimo ( cap ) e delle Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con eventuale

facolt ™ di ri mborso anticipato a favor.e dell Emi ttent
Le Obbligazioni prevedono a scadenza il rimborso almeno del 100% del valore

nominale unitario il 6 Val or e No mi n 3 bl érddJdndgni tassd ed ifinposta , fatto salvo

quanto indicato al successivo Paragrafo 4.6 in merito all'utilizzo del bail -in e degli altri

strumenti di risoluzione prevista dalla direttiva europea in tema di risanamento e riso luzione

degli enti creditizi

Le Obbligazioni Zero Coupon non prevedono il pagamen:
implicito maturato sulle Obbligazioni Zero Coupon € rappresentato dalla differenza tra il
prezzo di rimborso a scadenza e il prezzo die  missione delle Obbligazioni.

Le Obbligazioni a Tasso Fisso permettono all dinvesti:
nell a misura indicata nelle Condizioni Definitive. I
per |1 dintera dugazadniaa Tassol Fiss. GO mteressi fissi saranno pagabili in via

posticipata, secondo la periodicita indicata nelle Condizioni Definitive, alle date di
pagamento interessi fissi indicate nelle Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile e | e Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo (  floor)
e/lo Tasso Massimo (cap ) saranno fruttifere di interessi ad un tasso variabile legato
all dandament o del Parametro di I ndicizzazione presc
fattore di partecipazione pa  ri, superiore ovvero inferiore al 100% e aumentato o ridotto di un
margine ( spread ), che restera costante per tutta la durata del prestito o potra variare
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive. Tali interessi saranno pagabili in via
posticipa ta, secondo la periodicita indicata nelle Condizioni Definitive, alle date di
pagamento interessi indicate nelle Condizioni Definitive. Le Obbligazioni a Tasso Variabile e le
Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo (  floor) e/o Tasso Massimo ( cap ) cessano di
essere fruttifere dalla data indicata nelle Condizioni Definitive e comunque dalla data di

rimborso anticipato laddove prevista (sicché gli interessi che dovessero maturare dopo la

data di rimborso anticipato non saranno corrisposti).

Le Obbliga zioni a Tasso Misto (Fix to Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso Minimo
(floor) e/o Tasso Massimo ( cap ) saranno fruttifere di interessi ad un tasso fisso/variabile o

variabil e/ fisso |l egato all 6andament o daRar apnertametdio
I ndi ci z 2 apmscalto, eapplicando eventualmente un fattore di partecipazione (il
OFattore di P & allo stessoppariz supenioeedo inferiore al 100% e aumentato o

ridotto di un eventuale margine ( spread ), che restera costante pe r tutta la durata del Prestito
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0 potra variare secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive. Tali interessi saranno
pagabili in via posticipata, secondo la periodicita indicata nelle Condizioni Definitive, alle

date di pagamento interessi indicate n elle Condizioni Definitive. Le Obbligazioni cessano di
essere fruttifere dalla data indicata nelle Condizioni.

Le Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con eventuale facolta di rimborso
anticipato a favore del |l Emi ttemiedt enho dkl 00opbbsi gE
percepire un tasso déinteresse fisso crescente o decrt
nell e Condizioni Definitive. 1 tasso doéinteresse fi
durata delle Obbligazioni. Gli interessi fissi saranno pagabili in via posticipata, secondo la

periodicita indicata nelle Condizioni Definitive, alle date di pagamento interessi indicate

nelle Condizioni Definitive.

I'l Val ore Nominale Unitario dell & O®b Blnohgarzesserei oggett
inferiore ad Euro 1.000 ovvero, laddove le Obbligazioni siano espresse in una valuta diversa

dal |l 6Eur o, al controvalore di Euro 1.000 calcol ato s
relative Condizioni Definitive. Le Obbligazioni rappr esentative del medesimo Prestito saranno

tutte di pari Valore Nominale Unitario.

Il Codice ISIN (International Security Identification Number ) o altri analoghi codici di
identificazione delle Obbligazioni saranno indicati nelle Condizioni Definitive.

4.2 Legislazione applicabile e foro competente
Le Obbligazioni sono regolate dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia connessa con le Obbligazioni o il Regolamento, sara competente,

in via esclusiva, il Foro di Milano, ovver o, ove | dobbl iopamtbrea segpsiea si a un
per gl ef fetti del | 6art . 1469 bis del Co dGodiee Ci vi |l e
del consumo 6 ) , il foro in cui questi abbia | a residenza

Codice del Consumo

Si segnala tuttavia che, ai sensi del Il dart . 84 del
modificazioni dalla Legge 09 agosto 2013 n. 98, per la risoluzione stragiudiziale di controversie

in materia di contratti bancari e finanziari € necessario, prima di esercitare undazi
giudizio, esperire un tentativo di conciliazione obbligatoria rivolgendosi agli organismi di

medi azione iscritti nell dapposito registro tenuto dal
Per quanto riguarda la violazione degli obblighi di di ligenza, correttezza, informazione e
trasparenza che gl intermediar. devono rispettare n;¢
I del TUF | 6investitore pu, ricorrere alldArbitro p

dal D. Lgs. n. 130 del 2015 in attuazione della Direttiva Comunitaria 2013/11/UE, istituito presso
la Consob con delibera n. 19602 del 4 maggio 2016 e operativo dal 9 gennaio 2017. Trattasi

di uno strument o di risoluzione stragiuditai albe edel
intermedi ari con competenza I|limitata alle fattispeci
concernente | 6ACF, sopra richiamate.

I ri sparmiatori potranno fare ricorso all 86ACF, senza
richieste di somme did enar o per i mport. non superiori a 500.00
non sia soddisfatto della decisione, pu, comungque ri:
presentazione di un ricorso all 8ACF 0 ad altro S i
controversie € condizione di procedibilita per avviare un procedimento giudiziario. Gl
intermediar. sono obbligati ad aderire all 8ACF e | 0L
2016.

4.3 Titolarita e regime di circolazione
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Le Obbligazioni saranno emesse al portatore ed accentrate presso Monte Titoli S.p.A.

( Monte Titoli 6 } Piazza degli Affari, 6 (20123) Milano 8 in regime di dematerializzazione ai sensi

del | 0 abig del TBRB e del provwedimento congiunto Consob e Banca doéltalia de
febbraio 2008 (come successivamente modificati ed integrati). Conseguentemente, sino a

quando le Obbligazioni saranno gestite in regime di dematerializzazione presso Monte Titoli il

trasferimento delle Obbligazioni e l'esercizio dei relativi diritti potra avvenire esclusivamente

per il tramite degli intermediari aderenti al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli.

| titolari delle Obbligazioni non potranno chiedere la consegna materiale di titoli
rappresentativi delle Obbligazioni.

E' fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio della certificazione di cui all'art. 85 -quinquies del
TUF.

4.4 Valuta di emissione

Le Obbligazioni saranno emesse e denominate in Euro ovvero nella valut a diversa dall 6E!1
in relazione alla quale & pubblicato dalla BCE un tasso di cambio ufficiale contro Euro,

specificata nelle relative Condizioni Definitive (la " Valuta di Denominazione "). Il tasso di

cambio €& aggiornato ogni giorno dalla BCE ed €& dispon ibile al seguente link
https://www.ecb.europa.eu/stats/exchange/eurofxref/html/index.en.html

Nel caso di emi ssioni di Obbligazidninvest uhar @ateaevtva
presente che | 6acquisto di tale tipologia di titol
Obbligazioni stesse, anche un rischio di cambio autonomo in ragione delle possibili variazioni

dei tassi di cambio della Valuta di Denominazione rispetto alldEuro.

4.5 Ranking degli strumenti finanziari offerti

Le Obbligazioni rappresentano una forma di indebitamento non garantita del’'Emittente,
vale a dire il rimborso delle Obbligazioni e il pagamento delle cedole, non sono assistiti da
garanzie specifiche né saranno previsti impegni relativi alla assunzione di garanzie finalizzate
al buon esito dei Prestiti Obbligazionari.

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia del Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

| diritti inerenti le Obbligazioni sono parimenti ordinati rispetto ad altri debiti chirografari (vale

a dire non garantiti e non privilegiati) dell 6Emi tten
Tuttavi a, nel | 6i pot esi di app! ibail®dnd on d cealelda t st rde
obbligazi oni sti ver so | 6 Emi t t epati passin cwon tudiagh altri srediti di sf at t o
chirografardi del | dEmi ttente (cio non garantiti e noi
nonch® conversione secondo | dor di nentemo deltadabella a ment e r
che segue (cfr. sul punto anche il S U clnit-ieés i & od pa@lri. 4

altri strumenti di risoluzione previsti dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione

degli enti creditizi come recepit  a nel nostro ordinamento dai Decreti Legislativi n. 180 e 181

del 16 novembre 2015). Peraltro il seguente ordine df¢
delle procedure di liquidazione coatta amministrativa.

1 CAPITALE PRIMARIO DI CLASSE 1  (Common Equity Tier )
1 CAPITALE AGGIUNTIVO DI (Additional Tier I) OFONDI PR
1 CAPITALE DI CLASSE 2 (ivi incluse le obbligazioni subordinate)
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§ DEBITI SUBORDINATI DIVERSI DAL CAPITALE AGGIUNTIVO DI CLASSE 1 E CLASSE 2

A di persone fisiche, microimprese, piccole e medie

imprese
V DEPOSITI DI IMPORTI A di persone fisiche, microimprese, piccole e medie
SUPERI OR! A 0 imprese effettuati presso succursali extracomunitarie

della Banca
A dal 1° gennaio 2019, gli altri depositi presso la Banca 5

4.6 Descrizione dei diritti, compresa qualsiasi loro limitazione, connessi alle
Obbligazioni e procedura per il loro esercizio

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigente per gli strumenti finanziari
della stessa categoria (salvo quanto previsto dalla direttiva europea in tema di risanamento

e risoluzione degli enti creditizi, come di seguito rappresentato) e quindi seg natamente |l
diritto al pagamento alle scadenze contrattualmente convenute:

4  del capitale nonché degli interessi (impliciti) maturati 0 per le Obbligazioni Zero Coupon

4  del capitale nonché delle Cedole Fisse (come definite al par. 4.7.1) 0 per le Obbligazioni
a Tasso Fisso

4 del capitale nonchédelle Cedole Variabili (come definite al par. 4.7.1), nel caso in cui
assumamo un valore positivo 9 per le Obbligazioni a Tasso Variabile

#  del capitale nonché delle Cedole Variabili, nel caso in cui assumano un valore positivo e
del Tasso minimo per le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso
Massimo (cap )

4 del capitale nonché al pagamento delle Cedole Fisse e delle Cedole Variabili, nel caso
in cui assumamo un valore positivo  per le Obbli gazioni a Tasso Misto (Fix To Floater o
Floater To Fix) con eventuale Tasso Minimo (  floor) e/o Tasso Massimo ( cap )

4 del capitale nonché al pagamento delle Cedole fisse crescenti o descrescenti

salvo quanto previsto dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti
creditizi, come recepita nel nostro ordinamento dai Decreti Legislativi n. 180 e 181 del 16
novembre 2015, come di seguito rappresentato.

In particolare, in data 16 novembre 2015 sono stati pubblicati sulla Gazzetta Uf ficiale i
Decreti Legislativi n. 180 e 181 del 16 novembre 2015 attuativi della Direttiva 2014/59/UE del
Parlamento europeo e del Consiglio che istituisce un quadro di risanamento e risoluzione

degli enti creditizi individuando i poteri e gli strumenti ¢ he le Autorita nazionali preposte alla
risoluzione del |l e cresoluton Authaitres a1 i di ( & e0dAwit todr possenad

adottare per la risoluzione di una banca in dissesto ovvero a rischio di dissesto. Cio al fine di

garantire la continu i t dell e funzioni essenzi ald] del | 6ent e,
di ssesto sull 6economi a e sul Si st ema finanziari o

assicurando che gli azionisti sostengano le perdite per primi e che i creditori le sostengano

5 Per quanto riguarda gli oaltri depositi presso | a Bancad¢, .ibbligaziosildiecti d vipresenteedi t o sar ~
Prospetto di Base nelle procedure di risoluzione (nonché di liquidazione coatta amministrativa) iniziate dopo il 1° gennaio 2019. Sino a tale data,
pertanto, tali depositi  saranno soddisfatti pari passu con le Obbligazioni.
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dopo gli azionisti, purché nessun creditore subisca perdite superiori a quelle che avrebbe
subito se la banca fosse stata liquidata con procedura ordinaria di insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigore in data 16 novembre 2015, fatta u nicamente
eccezione per |l e disposizionbal-m&|] atome dil eegtiirumede
per l e qual. ~ stata prevista | 6applicazione a par
di sposi zioni bail 6 mpbtraano iesseredapplicat e agli strumenti finanziari gia in

circolazione, ancorché emessi prima della suddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essere utilizzati dalle Autorita €& previsto il

summenzionato strumento del 0 b aii nl éssia il potere di riduzione, ¢ on possibilita di

azzeramento del valore nominale, nonché di conversione in titoli di capitale delle
obbligazioni (art. 1 lett. g) D. Lgs m.baildli) . Pert
Obbligazionisti si ritroverebbero esposti al rischio di veder ridotto, azzerato, ovvero convertito

in capitale il proprio investimento, anche in assenza di una formale dichiarazione di

insolvenza dell 6Emi ttente.

Inoltre, le Autoritd avranno il potere di cancellare le obbligazioni e modificare la scadenza

delleobbligazi oni , | i mporto deglii interessi pagabili o |
divengono pagabili, anche sospendendo il pagamento per un periodo transitorio. (art 60,

comma 1, lettera i) Decreto 180).

Nel |l applicazione deballiné,stremadntor del dovranno tene.l
seguente gerarchia:

1) innanzitutto si dovra procedere alla riduzione, fino alla concorrenza delle perdite,

secondo | dordine indicato:

4  degli strumenti rappresentativi del capitale primario di classe 1 (c.d. Common equity
Tier D;

4  degli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 (c.d. Additional Tier 1 Instruments );

# degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Tier 2 Instruments) ivi incluse le

obbligazioni subordinate;

#  dei debiti subordinati diversi dagli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 e degli
strumenti di classe 2;

4  delle restanti passivita, ivi incluse le obbligazioni non subordinate ( senior)

2) unavolta assorbite le perdite, 0 in assenza di perdite, si procedera alla conversione in

azionicomput abi | i nel capitale primario, secondo | 6ord
# degli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 (c.d. Additional Tier 1 Instruments );
# degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Tier 2 Instruments) ivi incluse le

obbligazioni subordinate;

# dei debiti subordinati diversi dagli strumenti di capitale aggiuntivo di classe 1 e degli
strumenti di classe 2;

#  delle restanti passivita, ivi incluse le obbligazioni non subordinate ( senior)
Nel |l 6ambito del | e 0 rbaldit raguardera prans & bbbligaziond , sdnibr e @oi i
depositi (per |l a parte eccedente | 06i mporto di a 100
piccole e medie imprese, i medesimi depositi di cui sopra effettuati presso succursali
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extracomuni t ar ite nodckél suéc&ssmiamente al  1° gennaio 2019, tutti gli altri
depositi presso | a Banca, sempre per |l a parte eccec
riguardo successivo par. 4.5).

Non rientrano, i nvece, nell e oOrestansée ¢@dgabkbdoambi Ho e
appl i cazi dale ndahe caiegorie di passivita indicate dalla normativa, tra cui i

depositi fino a 0 100.000 (c.d. gdepaoasitedépdeafentti é)
del citato D. Lgs. n. 180 del 16 novembre 20 1 5 c o passivita per la quale il diritto del

creditore al pagamento o ad altra forma di adempimento € garantito da privilegio, pegno o

ipoteca, 0 da contratti di garanzia con trasferimento del titolo in proprieta o con

costituzione di garanzia reale, comprese le passivita derivanti da operazioni di vendita

con patto diriacquisto 6, comprendenti, ai sensi del Il dart. 49 de
obbligazioni bancarie garantite di cui alléart. 7 bis

Lo strumento sopra des critto del 0 b aii ripbtra essere applicato sia individualmente che in
combinazione con gli altri strumenti di risoluzione previsti dalla normativa di recepimento
quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un soggetto terzo;

(i) cessione di ben i e rapporti giuridici ad un ente  -ponte;

(i) cessione di beni e rapporti giuridici a una societ?”

Fatto salvo quanto sopra, in circostanze eccezionali, quando & applicato lo strumento del

obail -in6 | 6Autorescl paoere, in tutto o in parte, talune
Obail 6in6 (art. 49 comma 2 Decreto 180), in particolare a
a) non =~ possibil kailsnd6t taperpasai ®it”™ entro un tempo r
b) | 6escl usi one enecsssariaepropprai@natd per conseguire la continuita delle

funzioni essenziali e delle principali linee di operativita nonché per evitare un contagio
che potrebbe perturbare gravemente il funzionamento dei mercati;

c) I dapplicazione d ekl bailersdt r a metnatl oi passivit?’ det er mi
distruzione di valore tale che le perdite sostenute da altri creditori sarebbero piu elevate
che nel caso in cui tali pailsii.vit°~ fossero escluse
Pertant o, nel caso i nscone dalaihdéd odsip oasltcau nled epsacd sui vi t 7,
che le perdite che tali passivita avrebbero dovuto assorbire siano trasferite ai titolari delle
altre passi vi bdill 0isbo ggeediteentae 60l a | oro riduzione 0 conve

Inoltre, so stegni finanziari pubblici a favore di una banca in crisi potranno essere concessi solo
dopo che siano stati applicati gli strumenti di risoluzione sopra descritti e qualora sussistano i
presupposti previsti a livello europeo dalla disciplina degli aiuti d i Stato.

Non sono previsti oneri, condizioni o gravami di qualsiasi natura che possano incidere sui diritti
dei portatori delle Obbligazioni.

Non esistono ulteriori diritti connessi alle Obbligazioni, salvo quanto prima precisato.

Ilpagamento del | 6i mporto dovuto a titolo di ri mborso del c
esito di rimborso anticipato) delle Obbligazioni avra luogo esclusivamente per il tramite degli
intermediari finanziari autorizzati aderenti alla Monte Titoli.

4.7 Tasso di inter esse nominale e disposizioni relative agli interessi da pagare
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4.7.1 Interessi
Obbligazioni Zero Coupon

Le Obbligazioni Zero Coupon , in quanto obbligazioni senza cedole, non prevedono la
corresponsione periodica di interessi espliciti (cedole).

LO6i nt eimmicgte maturato sulle Obbligazioni Zero Coupon sara rappresentato dalla
differenza fra il prezzo di rimborso a scadenza ed il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni,
entrambi come indicato nelle relative Condizioni Definitive e costituisce la base di ca Icolo
per determinare il rendimento effettivo lordo a scadenza.

La data a partire dalla quale le Obbligazioni sono fruttifere di interessi (la oDat a di
Go di me héaimgiéata nelle Condizioni Definitive. Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere

dalla d ata indicata nelle relative Condizioni Definitive (la oData di S)e aamenguea 0
dalla data di rimborso anticipato (la oData di Ri mb o r)gsicchéd glitinteressilzet o 6
dovessero maturare dopo la data di rimborso anticipato non saranno corrispos ti).

Obbligazioni a Tasso Fisso

Le Obbligazioni saranno fruttifere di interessi fissi nel tempo al tasso lordo indicato per ciascun

periodo di interesse nelle Condizioni Definitive. Tali interessi saranno pagabili in via

posticipata, alle date di pagamento interessi indicate nelle Condizioni Definitive (la oData di
Pagament o | colietevaneestesle 60 Dat e di Pagame)nto I nteressié6

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, la Data di Scadenza delle Obbligazioni puo
coincidere con la (od, in ipotesi di pluralita di tali date, con una) Data di Pagamento
I nteressi. I tasso dointeresse  fisso per | 6intera

L6i mporto di ci as c unCadole Eistand )a pfers saag n(il aObbdl i gazi one a
Valore Nominale Unitario sara pari, al lordo di ogni tassa od imposta, al prodotto

(arrotondato per eccesso al centesimo di Euro superiore) fra (A) il Valore Nominale Unitario e

(B) il Tasso di Interesse Fisso indicato per il relativo Periodo di Interessi Fissi nelle Condizioni

Definitive e (C) la Convenzione di Calcolo Interessi Fissi indicata per il relativo Periodo di

I nteressi Fi ssi nell e Condi zioni Definitive, sal vo
determinato nelle Condizioni Definitive.

La data a partire dalla quale | e Obbligazioni a Tasso Fisso sono fruttifere di interessi (la o0 Dat a

di Go d i meindicaiadnelle Condizioni Definitive. Le Obbligazioni a Tasso Fisso cessano di
essere fruttifere dalla data dalla data di scadenza ( | a o0Dat a di)e&mandue daflaa 6
data di rimborso anticipato (la oData di Ri mb or ¥ (icch& re c¢edole pchet o 6

dovessero maturare dopo la data di rimborso anticipato non saranno corrisposte).

Il pagamento delle Cedole Fisse avra luogo esclusivamente per il tramite degli intermedia ri
finanziari autorizzati aderenti alla Monte Titoli.

Ai fini di quanto precede, i seguenti termini hanno il significato di seguito descritto:

0Convenzione di Cal cs@hdinditaretcenritednento afi ina SGedala Fissa,
il rapporto fra (i) il numero di giorni di calendario compresi nel relativo Periodo di Interessi Fissi
e (i) 365 (o 366 in caso di anno bisestile); oppure la diversa convenzione di calcolo degli
interessi fissi come indicata nelle Condizioni Definitive.

OPeriodoedsi | $ia asl sndidare, con riferimento ad una Cedola Fissa, il periodo
intercorrente tra due date di pagamento degli interessi di volta in volta specificate nelle
condizioni definitive (ovvero, in assenza, tra la Data di Godimento e la Data di Pagame nto
Interessi Fissi relativa a tale Cedola Fissa). Ai fini del computo dei giorni di calendario

84



MEDIOBANCA

compresi in un Periodo di Interessi Fissi, la data iniziale sara inclusa nel computo, mentre la
data finale sara esclusa.

0Tasso di | n tsta ndeired Scare, par siasaura Cedola Fissa ed il relativo Periodo di
I nteressi Fissi, il tasso déinteresse fisso | ordo ann

Obbligazioni a Tasso Variabile

Le Obbligazioni a Tasso Variabile saranno fruttifere di interessi ad un tasso variabile legato

all dandamento del Parametro di I ndicizzazione presc
partecipazione allo stesso pari, superiore o inferiore al 100% e eventualmente aumentato o

ridotto di un margine ( spread ) che sara costante per tutt a la durata del prestito o potra

variare, secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive. Tali interessi saranno pagabili in

via posticipata, alle date di pagamento interessi indicate nelle Condizioni Definitive (la oDat a

di Pagament ocolleftivameneées d Dat e di Pagame)nto I nteressio
Ove previsto nelle Condizioni Definitive, la Data di Scadenza ( |l a oData di)dsleadenzao
Obbligazioni puo coincidere con la (od, in ipotesi di pluralita di tali date, con una) Data di
Pagamento Interessi. L 8i mport o di ciascuna Cedola Variabile per
Variabile di Valore Nominale Unitario sara pari, al lordo di ogni tassa od imposta, al prodotto

(arrotondato per eccesso al centesimo di Euro superiore) fra (A) il Valore Nominale Unitario e

(B) il Tasso di Interesse Variabile indicato per il relativo Periodo di Interessi Variabili nelle

Condizioni Definitive e (C) la Convenzione di Calcolo Interessi Variabili indicata per il relativo

Periodo di Interessi Variabili nelle Condizioni Definiti v e, salvo che | 6i mporto di
Variabili non sia gia determinato nelle Condizioni Definitive.

La data a partire dalla quale le Obbligazioni a Tasso Variabile sono fruttifere di interessi ( la

oData di Godindoaanelle Condizioni Defini  tive. Le Obbligazioni a Tasso Variabile

cessano di essere fruttifere dalla data di rimborso indicata nelle relative Condizioni Definitive

(l'a oDat a di)eSqualaacfosse prévista la facolta di rimborso anticipato a favore

del | EmMi tt entbbligasdnista, dakal datd odi rimborso anticipato ( I a oDat a di
Ri mbor so A/ {siccbé Ip eedole ¢he dovessero maturare dopo la data di rimborso

anticipato non saranno corrisposte).

Il pagamento delle Cedole Variabili avra luogo esclusivamente per i | tramite degli
intermediari finanziari autorizzati aderenti alla Monte Titoli.

Ai fini di quanto precede, i seguenti termini hanno il significato di seguito descritto:

0Convenzione di Cal c ol sta ad indicare, eos sferimevita adiuaab i | Gedbla
Variabile, il rapporto fra (i) il numero di giorni di calendario compresi nel relativo Periodo di
Interessi Variabili e (ii) 360, ovvero la diversa convenzione di calcolo degli interessi fissi
indicata nelle Condizioni Definitive.

OParametrocidiz a2 ipangquanto attiene la descrizione del Parametro di

Indicizzazione si rinvia al seguente Paragrafo  4.7.3. Tale tasso sara rilevato per ciascun

Periodo di I nteressi Vata di Rilevazione @)l | an diadaat a( lmmeld e Cot
Definitive e secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

OPeriodo di | nt sta a&dnsicare, \Cenrriferamentd ad &na Cedola Variabile, il
periodo intercorrente tra due date di pagamento degli interessi di volta in volta specificate
nelle condizioni definitive (ovvero, in assenza, tra la Data di Godimento e la Data di
Pagamento Int eressi Variabili relativa a tale Cedola Variabile). Ai fini del computo dei giorni
di calendario compresi in un Periodo di Interessi Variabili, la data iniziale sara inclusa nel
computo, mentre la data finale sara esclusa.
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0Tasso di I nt ersasad iadicarea per @ascuria é€édola Variabile ed il relativo
Periodo di Interessi Variabili, il Parametro di Indicizzazione, con un eventuale fattore di
partecipazione allo stesso pari, superiore o inferiore al 100% ed eventualmente aumentato o

diminuito d i un Margine come di volta in volta indicato nelle Condizioni Definitive
Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap )

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap ) saranno

fruttifere  d i interessi ad un tasso variabil e |l egato al
Indicizzazione prescelto, con un eventuale fattore di partecipazione allo stesso pari, superiore
o inferiore al 100% ed eventualmente aumentato o ridotto di un margine ( spread ) che sa ra

costante per tutta la durata del prestito o potra variare, secondo quanto indicato nelle

Condizioni Definitive. Per tali obbligazioni & prevista la fissazione di un Tasso Minimo e/o un

Tasso Massimo, secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive. Inoltre, a seconda della

specifica configurazione del Prestito, potra essere previsto un Tasso Minimo ( floor) e/o un

Tasso Massimo (cap ) che resteranno costanti o potranno variare di anno in anno secondo

guanto indicato nelle Condizioni Definitive. Tali interessi saranno pagabili in via posticipata,

alle date di pagamento interessi indicate nelle Condizioni Definitive (la oData di Pagament
I nt eroletivandentele o0 Dat e di Pagame)nto I nteressio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, la Data di Sc adenza delle Obbligazioni puod

coincidere con la (0o , in ipotesi di pluralita di tali date, con una) Data di Pagamento
InteressiL 61 mporto di ciascuna Cedola Variabile per ogni |
Tasso Minimo (floor) e/o Tasso Massimo ( cap ) di Valore Nominale Unitario sara pari, al lordo di

ogni tassa od imposta, al prodotto (arrotondato per eccesso al centesimo di Euro superiore)

fra (A) il Valore Nominale Unitario e (B) il Tasso di Interesse Variabile, che non potra essere

inferiore al tasso minimo e/o superiore al tasso massimo previsto nelle Condizioni Definitive,

indicato per il relativo Periodo di Interessi Variabili nelle Condizioni Definitive e (C) la

Convenzione di Calcolo Interessi Variabili indicata per il relativo Periodo di Interes si Variabili

nel | e Condi zi oni Definitive, sal vo che | 6i mporto di
determinato nelle Condizioni Definitive.

La data a partire dalla quale le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o

Tasso Massimo (cap ) sono fruttifere di interessi (1 a o Data di )@adndicamenelle o6
Condizioni Definitive. Le Obbligazioni a Tasso Variabile cessano di essere fruttifere dalla data

di rimborso indicata nelle relative Condizioni Definitive ( |l a oData di ). Bidiaidienzad
quanto precede, i seguenti termini hanno il significato di seguito descritto:

oConvenzione di Calcolo Interessi Variabii 6 st a ad indicar e, con riferi mei
Variabile, il rapporto fra (i) il numero di giorni di calendario compresi nel r elativo Periodo di

Interessi Variabili e (ii)) 360, ovvero la diversa convenzione di calcolo degli interessi fissi

indicata nelle Condizioni Definitive.

OParametro di Indicizzazione 6 per quanto attiene la descrizione del parametro di

indicizzazione si rinvia al seguente Paragrafo 4.7.3. Tale tasso sara rilevato per ciascun

Periodo di I nteressi Vata di Rilevazione @)l | an diadaat a( lmmeld e Cot
Definitive e secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

oOPeriodo di arlind lsta Eldmsicare,\¢on riferimento ad una Cedola Variabile, il
periodo intercorrente tra due date di pagamento degli interessi di volta in volta specificate
nelle condizioni definitive (ovvero, in assenza, tra la Data di Godimento e la Data di
Paga mento Interessi Variabili relativa a tale Cedola Variabile. Ai fini del computo dei giorni di
calendario compresi in un Periodo di Interessi Variabili, la data iniziale sara inclusa nel
computo, mentre la data finale sara esclusa.

0Tasso di | mtbe lstasad mdicAfey per ciascuna Cedola Variabile ed il relativo
Periodo di Interessi Variabili, il Parametro di Indicizzazione, con un eventuale fattore di

86



MEDIOBANCA

partecipazione allo stesso pari, superiore o inferiore al 100% ed eventualmente aumentato o
dim inuito di un Margine come di volta in volta indicato nelle Condizioni Definitive.

Per le Obbligazioni Zero Coupon, le Obbligazioni aTasso Fisso, le Obbligazioni a Tasso
Variabile e le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo (cap )
i citati termini hanno il significato di seguito descritto:

0Gi or no L astaad mdicare 1) Pper i pagamenti in Euro, un Target Settlement Day o, a

seconda di quanto specificato nelle Condizioni Definitive un giorno che non sia né un sa bato

né una domenica, in cui le banche sono aperte a Milano e/o Londra e/o New York ; 2) per i

pagament i in una valuta diversa dall 8Eur o, un giorno
aperte a Milano e/o Londra e/o New York e nel centro finanziario del la relativa valuta.

OTarget SettlementDay 6 i ndi ca qual si asi gi orno nel gual e TARGE
in Euro.

OTARGE® i | calendario che definisce | gioni festiwvi
pagamenti Trans European Automated Rea | Time Gross Settlement Express Transfer che

utilizza una piattaforma unica condivisa.

O0Calendario Giorni Lavorativi 6 i ndi EoHowirlgaBusiness Day Convention , la Modified
Following Business Day Convention che saranno indicate di volta in volta nelle relative
Condizioni Definitive.

In particolare, qualora la Data di Pagamento Interessi dovesse cadere in un giorno che non

sia un Giorno Lavorativo (come di volta in volta definito nelle Condizioni Definitive) (i) la stessa

sara posposta al primo Giorno L avorativo immediatamente successivo ( Following Business

Day Convention ), (ii) la stessa sara posposta al primo Giorno Lavorativo immediatamente

successivo quello previsto per il pagamento degli interessi se tale giorno cade ancora nel

mese di riferimento; i n caso contrario, il pagamento degl:i i nt e
giorno lavorativo disponibile nel mese di riferimento ( Modified Following Business Day

Convention ), oppure (iii) la diversa convenzione come indicata nelle Condizioni Definitive.

Il Calendario Giorni Lavorativi pud essere  Adjusted ovvero Unadjusted .

Adjusted indica che al verificarsi della circostanza ovvero delle circostanze indicate nella
pertinente Convenzione di Calcolo, sara modificato il periodo di calcolo usato per calcolare
gli interessi.

Unadjusted indica che al verificarsi della circostanza ovvero delle circostanze indicate nella
pertinente Convenzione di Calcolo, non sara modificato il periodo di calcolo usato per
calcolare gli interessi.

Obbligazioni a Tasso Misto (Fix To Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso Minimo ( floor)
e/o Tasso Massi mo (cap )

Nel caso di obbligazioni a tasso misto del tipo tasso fisso/tasso variabile ( Fix to Floater), le

Obbligazioni saranno fruttifere inizialmente di interessi ad un tasso fisso, che potra essere

crescente, descrescente o a sviluppo variabile e successivamente di interessi a tasso

variabile |l egati all dandament o del td aonameventuate d i I ndi
Fattore di Partecipazione allo stesso pari, superiore o inferiore al 100% e eventualmente

aumentato o ridotto di un margine ( spread ), che restera costante o potra variare secondo

quanto indicato nelle Condizioni Definitive. Inoltre, a seconda della specifica configurazione

del Prestito, potra essere previsto un Tasso Massimo ( cap ) e/o un Tasso Minimo ( floor) per la

Cedola Variabile, che resteranno costanti o potranno variare di anno in anno secondo

quanto indicato nelle Condizioni Defin itive.
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Nel caso di obbligazioni a tasso misto del tipo tasso variabile/tasso fisso (Floater to Fix), le
Obbligazioni saranno fruttifere inizial mente di i nte
del Parametro di Indicizzazione prescelto, con un even tuale Fattore di Partecipazione allo

stesso pari, superiore o inferiore al 100% ed eventualmente aumentato o ridotto di un

margine ( spread ), che restera costante o potra variare secondo quanto indicato nelle

Condizioni Definitive e successivamente di inter  essi a tasso fisso, che potra essere crescente,

descrescente 0 a sviluppo variabile. Inoltre, a seconda della specifica configurazione del

Prestito, potra essere previsto un Tasso Massimo ( cap ) e/o un Tasso Minimo ( floor) per la

Cedola Variabile, che reste ranno costanti o potranno variare di anno in anno secondo

quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

Ciascuna cedola sara pagabile in via posticipata alla data di pagamento di tale Cedola

quale indicata nelle Condizioni Definitive (la oData di Pdgdmertss e Vae i abil el
tali date di pagamento collettivamente le oDate di Pagamento I nteresse V.
Ove previsto nelle Condizioni Definitive, la Data di Scadenza delle Obbligazioni pud

coincidere con la (o, in ipotesi di pluralita di t ali date, con una) Data di Pagamento Interessi.

La data a partire dalla quale le Obbligazioni sono fruttifere di interessi (la oDat a di
Go d i me héimmliéata nelle Condizioni Definitive. Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere
dalla data indicata ne lle relative Condizioni Definitive (lad Dat a di Sicadenzabéd

Ciascuna cedola fissa (la 0 Ce d ol a ) Barascermsposta in via posticipata alla data di

pagamento di tale Cedola Fissa quale indicata nelle Condizioni Definitive (la oData di
Pagamento Cedole F i s soleftivamentele o0 Dat e di Pagament) Cedole Fisse
L6i mporto di ciascuna Cedola Fissa per oghni Obbligaz

pari, al lordo di ogni tassa od imposta, al prodotto (arrotondato per eccesso al centesimo di

Euro superiore) fra (A) il Valore Nominale Unitario e (B) il Tasso di Interesse Fisso indicato per il

relativo Periodo di Interessi Fissi nelle Condizioni Definitive e (C) la Convenzione di Calcolo

Interessi Fissi indicata per il relativo Periodo di Interessi Fissi nelle Condizioni Definitive, salvo

che | 8i mporto delle Cedole Fisse non sia gi” deter min

Il pagamento delle Cedole Fisse avra luogo esclusivamente per il tramite degli intermediari
finanziari autorizzati aderenti alla Mont e Titoli.

Ai fini di quanto precede, i seguenti termini hanno il significato di seguito descritto:

o0Convenzione di Ca |l cst@ hdoinditaret cenrritesnento afl una Gedala Fissa,

il rapporto fra (i) il numero di giorni di calendario compresi nel relativo Periodo di Interessi Fissi

e (i) 365 (0 366 in caso di anno bisestile); oppure la diversa convenzione di calcolo degli

interessi fissi come indicata nelle Condizioni Definitive. oPeriodo di | std adr e s s i Fi
indicare, con riferimento a d una Cedola Fissa, il periodo intercorrente tra due date di

pagamento degli interessi di volta in volta specificate nelle condizioni definitive (ovvero, in

assenza, tra la Data di Godimento e la Data di Pagamento Interessi Fissi relativa a tale

Cedola Fis sa. Ai fini del computo dei giorni di calendario compresi in un Periodo di Interessi

Fissi, la data iniziale sara inclusa nel computo, mentre la data finale sara esclusa.

0Tasso di | n tsta adeirdisage, pericimseuma) Cedola Fissa ed il relativo Periodo di
I nteressi Fissi, il tasso déinteresse fisso |l ordo ann

Ciascuna cedola variabile (la 0Cedol a Vg saraacbriisposta in via posticipata alla

data di pagamento di tale Cedola Variabile quale indicata nelle Condizioni Definitive (la

oData di Pagament o lenttear @ s diat\ardii a lpialgiatme ntDatedio!l | et t i
Pagamento Interessi Variabili ¢ ) .

L6i mporto di ciascuna Cedola Variabile per ogni Ob bl
sara pari, al lordo di ogni tassa od imposta, al prodotto (arrotondato per eccesso al

88



MEDIOBANCA

centesimo di Euro superiore) fra (A) il Valore Nominale Unitario e (B) il Tasso di Interesse

Variabil e, che non potr”™ essere inferiorealdassbl 6event
massimo qualora previsto nelle Condizioni Definitive, indicato per il relativo Periodo di Interessi

Variabili nelle Condizioni Definitive e (C) la Convenzione di Calcolo Interessi Variabili indicata

per il relativo Periodo di Interessi Variabili  nelle Condizioni Definitive.

Il pagamento delle Cedole Variabili avra luogo esclusivamente per il tramite degli
intermediari finanziari autorizzati aderenti alla Monte Titoli. Ai fini di quanto precede, i
seguenti termini hanno il significato di seguito d escritto:

0Convenzione di Cal c ol sta adl indicare, eos sférimevita adi uaabCiedola 6
Variabile, il rapporto fra (i) il numero di giorni di calendario compresi nel relativo Periodo di
Interessi Variabili e (i) 360, ovvero la diversa conve nzione di calcolo degli interessi variabili
indicata nelle Condizioni Definitive.

oOPeriodo di | nt sta a&dngdicare, \¢anrriferamentd ad d&ina Cedola Variabile, il
periodo intercorrente  tra due date di pagamento degli interessi di volta in volt a specificate
nelle condizioni definitive  (ovvero, in assenza, tra la Data di Godimento e la Data di
Pagamento Interessi Variabili relativa a tale Cedola Variabile. Ai fini del computo dei giorni di
calendario compresi in un Periodo di Interessi Variabili, la data iniziale sara inclusa nel
computo, mentre la data finale sara esclusa.

0Tasso di | nt erstasad mdicMfe per aidsduhaeCédola Variabile ed il relativo
Periodo di Interessi Variabili, il Parametro di Indicizzazione, con un eventuale Fattore di
Partecipazione allo stesso pari, superiore o inferiore al 100% ed eventualmente aumentato o

diminuito di un Margine come di volta in volta indicato nelle Condizioni Definitive.

oParametro di | et i quéantp zadtiene ol n @ descrizione del Parametro di
Indicizzazione si rinvia al seguente Paragrafo 4.7.3. Tale tasso sara rilevato per ciascun
Periodo di Interessi Variabili alla data (la obData di R i) indicata nélleo @oadizioni

Definitive e secondo le modalita indicat e nelle Condizioni Definitive.

Fattore di Partecipazione

Il Fattore di Partecipazione, con riferimento al calcolo della Cedola Variabile, sta ad indicare
un fattore moltiplicatore applicato al Parametro di Indicizzazione.

Margine
Il Margine sta ad indicar e un valore percentuale applicabile al Parametro di Indicizzazione.

0Gi or no L asteoad iadicare 19 ger i pagamenti in Euro, un Target Settlement Day o, a
seconda di quanto specificato nelle Condizioni Definitive un giorno che non sia né un sabato
né una domenica, in cui le banche sono aperte a Milano e/o Londra e/o New York; 2) per i

pagament i in una valuta diversa dall 8Eur o, un giorno
aperte a Milano e/o Londra e/o New York e nel centro finanziario della rel ativa valuta.

OTarget SettlementDay 6 i ndi ca qual si asi giorno nel gual e TARGE
in Euro.

OTARGE® i | calendario che definisce i gioni festiwvi

pagamenti Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer che
utilizza una piattaforma unica condivisa.

oCalendario Giorni Lavorativi 6 i n d i EoHowirlgaBusiness Day Convention , la Modified

Following Business Day Convention che saranno indicate di volta in volta nelle relative
Condizioni Definitive.
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In particolare, qualora la Data di Pagamento Interessi dovesse cadere in un giorno che non

sia un Giorno Lavorativo (come di volta in volta definito nelle Condizioni Definitive) (i) la stessa

sara posposta al primo Giorno Lavorativo immediatamente successivo ( Following Business
Day Convention ), (i) la stessa sara posposta al primo Giorno Lavorativo immediatamente
successivo quello previsto per il pagamento degli interessi se tale giorno cade ancora nel

mese di riferimento; in caso contrario, i pagament ¢

giorno lavorativo disponibile nel mese di riferimento (Modified Following Business Day
Convention ), oppure (iii) la diversa convenzione come indicata nelle Condizioni Definitive.

Il Calendario Giorni Lavorativi puo essere  Adjusted ovvero Unadjusted .

Adjusted indica che al verificarsi della circostanza ovver o delle circostanze indicate nella
pertinente Convenzione di Calcolo, sara modificato il periodo di calcolo usato per calcolare
gli interessi.

Unadjusted indica che al verificarsi della circostanza ovvero delle circostanze indicate nella
pertinente Conven zione di Calcolo, non sara modificato il periodo di calcolo usato per
calcolare gli interessi.

Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con eventuale facolta di rimborso anticipato a
favore dell 6Emittente e/ o dell dobbligazionista

Le Obbligazioni sarann o fruttifere di interessi fissi crescenti/decrescenti nel tempo al tasso
lordo indicato per ciascun periodo di interesse nelle Condizioni Definitive. Tali interessi
saranno pagabili in via posticipata, alle date di pagamento interessi indicate nelle Condi zioni

Definitive (la o0 Dat a di P a g a me n tobettivdmeritee le e sosD abt e di Pagament

I nter)essi 0

Ove previsto nelle Condizioni De fDiarnt iat idvie , S ¢ldelfleechaztaad di
Obbligazioni pud coincidere con la (o, in ipotesi di pluralita di tali date, con una) Data di
Pagamento I nteressi. 1 tasso ddinteresse fisso c

delle Obbligazioni.

L6i mporto di ci as cauead ocl gapkoadgai Olbligaziore di Valore Nominale
Unitario sara p ari, al lordo di ogni tassa od imposta, al prodotto (arrotondato per eccesso al
centesimo di Euro superiore) fra (A) il Valore Nominale Unitario e (B) il Tasso di Interesse

indicato per il relativo Periodo di Interessi nelle Condizioni Definitive e (C) la Convenzione di

Calcolo Interessi indicata per il relativo Periodo di Interessi nelle Condizioni Definitive, salvo

che | 6i mporto delle Cedole non sia gi~ determinato
La data a partire dalla quale le Obbligazioni sono fruttifere di interessi (la 0 Dat a di

Go di me phé&imgiéata nelle Condizioni Definitive. Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere
dalla data indicata nelle relative Condizioni Definitive e comunque dalla data di rimborso
anticipato (la o0 Dat a di Ri mb oa §s(sicchA tetcedolé pha dovessero maturare
dopo la data di rimborso anticipato non saranno corrisposte).

Il pagamento delle Cedole avra luogo esclusivamente per il tramite degli intermediari
finanziari autorizzati aderenti alla Monte Titoli.

Ai fini di quanto precede, i seguenti termini hanno il significato di seguito descritto:
0Convenzione di C a s$tec adl imdicarde,ndore rferimento &@d una Cedola, il
rapporto fra (i) il numero di giorni di calendario compresi nel relativo Periodo di Intere ssi e (i)

365 (0 366 in caso di anno bisestile); oppure la diversa convenzione di calcolo degli interessi
fissi come indicata nelle Condizioni Definitive.
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OPeri odo distahdirtdiearegcsrsrifedmento ad una Cedola, il periodo intercorrente

fra la precedente Data di Pagamento Interessi (ovvero, in assenza, la Data di Godimento) e

la Data di Pagamento Interessi relativa a tale Cedola. Ai fini del computo dei giorni di
calendario compresi in un Periodo di Interessi, la data iniziale sara inclusa ne | computo,
mentre la data finale sara esclusa.

0l nt er eTsasses oa Bta ad indicare, per ciascuna Cedola ed il relativo Periodo di
I nteressi, il tasso ddinteresse fisso |l ordo annuo
Condizioni Definitive.

0 Gi o ranvoo rlLa tsta adoindlicare 1) per i pagamenti in Euro, un Target Settlement Day o, a

seconda di quanto specificato nelle Condizioni Definitive un giorno che non sia ne un sabato

né una domenica, in cui le banche sono aperte a Milano e/o Londra e/o New York ; 2) peri
pagament i in una valuta diversa dall 8Eur o, un giorno
aperte a Milano e/o Londra e/o New York e nel centro finanziario della relativa valuta.

OTarget SettlementDay 6 i ndi ca qual si asi g T2oérapeoto perd pagaqmend | e TARGE
in Euro.

OTARGE® i | calendario che definisce i gi oni festivi
pagamenti Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer che

utilizza una piattaforma unica condivis  a.

0Calendario Giorni Lavorativi 6 i ndi EoHowirlgaBusiness Day Convention , la Modified
Following Business Day Convention che saranno indicate di volta in volta nelle relative
Condizioni Definitive.

In particolare, qualora la Data di Pagamento Interessi dovesse cadere in un giorno che non

sia un Giorno Lavorativo (come di volta in volta definito nelle Condizioni Definitive) (i) la stessa

sara posposta al primo Giorno Lavorativo immediatamente successi vo (Following Business

Day Convention), (ii) la stessa sara posposta al primo Giorno Lavorativo immediatamente

successivo quello previsto per il pagamento degli interessi se tale giorno cade ancora nel

mese di riferimento; in caso contrario, il pagamento d egl i interessi verr " ™ effe
giorno lavorativo disponibile nel mese di riferimento (Modified Following Business Day

Convention), oppure (iii) la diversa convenzione come indicata nelle Condizioni Definitive.

Il Calendario Giorni Lavorativi pud  essere Adjusted ovvero Unadjusted .

Adjusted indica che al verificarsi della circostanza ovvero delle circostanze indicate nella
pertinente Convenzione di Calcolo Interessi, sara modificato il periodo di calcolo usato per
calcolare gli interessi.

Unadjusted indica che al verificarsi della circostanza ovvero delle circostanze indicate nella
pertinente Convenzione di Calcolo Interessi, non sara modificato il periodo di calcolo usato

per calcolare gli interessi.

4.7.2  Termini di prescrizione degli interess i e del capitale

I diritti degl i obbligazionisti S prescrivono, a be
capitale, decorsi dieci anni dalla data in cui le Obbligazioni sono divenute rimborsabili e, per
quanto concerne gli interessi, decorsi cing ue anni dalla data in cui sono divenuti esigibili.

4.7.3 Descrizione del Parametro di Indicizzazione

Il Parametro di Indicizzazione nel caso di obbligazioni a Tasso Variabile e Obbligazioni a Tasso
Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap ) e, per le Cedole Variabili, le

Obbligazioni a Tasso Misto (Fix To Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso Minimo (  floor)
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e/o Tasso Massimo (cap)st a ad indicare il tasso dointeresse di
cui sono indicizzate le Obbligazion i a Tasso Variabile. Tale tasso sara rappresentato da uno

dei seguenti parametri: il rendimento dei BOT, con scadenza mensile, trimestrale, semestrale

e annual e, | 6EURI BOR su base 360 a uno, due, tre, s e

del EURIBOR mensile, bimestrale, trimestrale, semestrale oppure annuale, il GBP LIBOR su
base 365 a uno, due, tre, sei oppure dodici mesi, la media mensile del GBP LIBOR mensile,

bimestrale, trimestrale, semestrale oppure annuale, USD LIBOR su base 360 a uno, due, tr e,

sei oppure dodici mesi, la media mensile del USD LIBOR mensile, bimestrale, trimestrale,
semestrale oppure annual e, | 6 EONI A, il RENDI STATO, [
categoria i tassi swap a breve o medio -lungo termine dei paesi delle Valute di

Denominazione, tassi swap a breve o medio -lungo termine degli Stati OCSE), il tasso BCE, |l
tasso CMS (constant maturity swap , ossia un contratto swap che contrappone un tasso a
breve termine a uno a medio  -lungo termine) . Tale tasso sara rilevato per ciascun Periodo di
Interessi Variabili alle date le o Dat e di R i) indicata melleoCoedizioni Definitive e
secondo le modalita  ivi indicate. Il Parametro di Indicizzazione € rilevabile sulle pagine
Reuters e/o Bloomb erg e/o quotidiani a diffusione nazionale.

Le Obbligazioni, per la parte relativa al calcolo degli interessi a tasso variabile, sono legati

all dandament o del Parametro d icon um eventualez Eattarei d n e presc
Partecipazione allo stesso pari , superiore o inferiore al 100% ed eventualmente aumentato o

ridotto di un margine ( spread), che restera costante o potra variare secondo quanto

indicato nelle Condizioni Definitive. Inoltre, a seconda della specifica configurazione del

Prestito, potra ess ere previsto un Tasso Massimo ( cap ) e/o un Tasso Minimo ( floor) per la

Cedola Variabile, che resteranno costanti o potranno variare di anno in anno secondo

quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

4.7.4 Metodo utilizzato per mettere in relazione il Parametro di indicizzazione ed il tasso

Le Obbligazioni a Tasso Variabile e le Obbligazioni Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor)
e/lo Tasso Massimo (cap ) saranno fruttifere di interessi ad un tasso variabile legato
all dandament o del P azrazianee prescelto,daventdalmehie caumentato o
ridotto di un margine ( spread ) che sara costante per tutta la durata del Prestito o potra
variare di anno in anno secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive. Per le
Obbligazioni Tasso Variabile con Tas so Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap ) € prevista la
fissazione di un tasso minimo e/0 un tasso massimo che resteranno costanti o potranno
variare di anno in anno secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive

4.7.5 Indicazione della fonte informativa sul Parametro di Indicizzazione

Il Parametro di Indicizzazione e rilevabile sulle pagine dei principali circuiti telematici finanziari
quali Reuters e/o Bloomberg e/o quotidiani a diffusione nazionale (i.e. Il So le 24 Ore, Milano
Finanza, ecc. ).

4.7.6 Eventi di turbativa e straordinari

OEventi d i st@ indidare the,vqaafora durante la vita delle Obbligazioni a Tasso

Variabile e delle Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo

(cap ), relativamente al Parametro di Indicizzaz  ione utilizzato ai fini della determinazione del

Tasso Variabile al quale le Obbligazioni sono fruttifere di interessi, si verifichino eventi

perturbativi della regolare rilevazione del valore di tale Parametro di Indicizzazione 8 come

specificati nelle Co ndizioni Definitve o (ci ascuno di tali eventi un OEv
relativamente al Parametro di Indicizzazione considerato), il valore del Parametro di

Indicizzazione, per le finalitd di determinazione delle Cedole Variabili sara determinato

dal | &tAdi €alcolo, secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

4.7.7 Agente di calcolo
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0Agente di st@aad iodichre ib soggetto che operera ai fini della determinazione

della/e Cedola/e Variabile/i e delle attivita connesse (ivi incluso al rico rrere degli Eventi di
Turbativa) e sar’ indicato nelle relative Condi zion
coincidere <con | EmMi ttent e. Per ciascun Prestito, I
ricorrere di un ragionevole motivo, nel corso dell a durata del Prestito, | 6 Age
inizialmente indicato nelle relative Condizioni Definitive con un diverso Agente di Calcolo,

previa comunicazione da parte dell 6Emittente stesso ¢
il relativo Agente di Ca | col o, nell esecuzione del | e attivit?” i
Condizioni Definitive, procedera secondo propria ragionevole discrezione ed in buona fede;

|l e determinazione e valutazione dallo stesso operate
nei confr ont i del | 6Emittente e degli obbligazionisti, S
erronei t ™. Per ciascun Prestito, | 6EmMi ttent e, |l addo
di verso dall 6Emittente, non assumer ” aitacanmesseal esponsal
Prestito svolte dall dAgente di Cal col o e, in partic
veridicit”™ dei dat i e delle informazioni fornite dalll

questi svolta ai sensi del Prestito.

4.7.8 Component e derivativa

Per quanto attiene la descrizione della componente derivativa si rimanda al Paragrafo 5.3
4.8 Scadenza, modalita di ammortamento e rinnovi

Per ciascun Prestito, la Data di Scadenza delle relative Obbligazioni sara indicata nelle
relative Condizioni Definitive.

Qualora la data di rimborso delle Obbligazioni (sia essa la Data di Scadenza che la Data di

Rimborso Anticipato ( Call) ovvero la Data di Rimborso Anticipato (Put)) dovesse cadere in un

giorno che non sia un Giorno Lavorativo (come di volta in volta definito nelle Condizioni

Definitive) (i) la stessa sara posposta al primo Giorno Lavorativo immediatamente successivo

(Following Business Day Convention ), (ii) la stessa sara posposta al primo Giorno Lavorativo

immediatamente successivo qu  ello previsto per il pagamento degli interessi se tale giorno

cade ancora nel mese di riferimento; in caso contrario, il pagamento degli interessi verra

effettuato | 6ultimo giorno | avorat i vihodified Folpwimgi bi | e ne
BusinessDay Convention ), oppure (iii) la diversa convenzione come indicata nelle Condizioni

Definitive.

La Following Business Day Convention e la Modified Following Business Day Convention
potranno essere Adjusted ovvero Unadjusted .

Adjusted indica che al verificarsi della circostanza ovvero delle circostanze indicate nella
pertinente Convenzione di Calcolo, sara modificato il periodo di calcolo usato per calcolare
gli interessi.

Unadjusted indica che al verificarsi della circostanza ovvero delle circostanze indicate nella
pertinente Convenzione di Calcolo, non sara modificato il periodo di calcolo usato per
calcolare gli interessi.

Il rimborso delle Obbligazioni avra luogo esclusivamente per il tramite degli intermediari
finanziari autorizza ti aderenti alla Monte Titoli S.p.A.

Obbligazioni Zero Coupon , Obbligazioni a Tasso Fisso Obbligazioni a Tasso Variabile con
eventuale facolt"” di ri mborso anticipato a favore ¢
Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap )

Per ciascun Prestito, le Obbligazioni (se non previamente riacquistate ed annullate
dal | Emi ttente ovvero anticipatamente ri mborsate) s
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un'unica soluzione alla relativa Data di Scadenza alla pari (100% del Valore Nominale

Unitario) ovvero ad un prezzo di rimborso superiore al 100% del Valore Nominale Unitario (il
OPrezzo di Rimborso 6 ) . L6i mporto pagabile a scadenza a titolo
relative Condizioni Definitive, (in termini di percentuale del Valore Nominale Unitario d elle
Obbligazioni) e non potra comunque essere inferiore al 100% del Valore Nominale Unitario (al

lordo di ogni tassa od imposta applicabile), senza deduzione per spese, fermo restando

quanto specificato per le Obbligazioni Zero Coupon in caso di rimborso anticipato  (salvo

guanto indicato nel paragrafo 4i.n66. e ndengelrii teol tarlil ' sutt
risoluzione previsti dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti

creditizi come recepita nel nostro ordinamento dai Decreti Legislativi n. 180 e 181 del 16

novembre 2015 ). Si rinvia al Paragrafo 4.14 per una sintesi del regime fiscale applicabile, alla

data di pubblicazione della presente Nota I nformatiyv
prezzo di rimborso delle Obbligazi o ni e l oro Prezzo dOEmMi ssione (

Obbligazioni siano emesse ad un prezzo inferiore al 100% del Valore Nominale Unitario ovvero
siano comunque rimborsate ad un prezzo superiore al I

Per <ciascun Pr e sprovwkdera adlindi¢am indlld relative €ondizioni Definitive la

presenza o meno di una facol t?” di ri mborso anticipa:
obbligazionisti cosi come il prezzo (o le modalita per calcolarlo) a cui tale rimborso anticipato

verra effettuato.

Qualora le Condizioni Definitive prevedano il rimborso anticipato delle Obbligazioni Zero

Coupon, delle Obbligazioni a Tasso Fisso o delle Obbligazioni a Tasso Variabile ad opzione

del | 8 Emi(adt ebbligazioni callable ), | 6 Emiprevie préaeviso ai portatori delle

Obbligazioni Zero Coupon, delle Obbligazioni a Tasso Fisso o delle Obbligazioni a Tasso

Variabile, contenente l'indicazione della data prevista per il rimborso, effettuato entro i

termini indicati nelle Condizioni Defini  tive, potra rimborsare le Obbligazioni Zero Coupon, le

Obbligazioni a Tasso Fisso o le Obbligazioni a Tasso Variabile in tutto ma non in parte, in

undunica soluzione alla data, ovvero, in ipotesi di p
indicate ¢ ome date di rimborso anticipato ( call) nelle Condizioni Definitive (le o0 Dat e di
Rimborso Anticipato ( Call) @ ciascunauna o0 Dat a di Ri mb or Gath) pmedianteil pat o (
pagamento dell'importo dovuto a titolo di rimborso anticipato specificato, o deter minabile

nel modo indicato, nelle Condizioni Definitive. Tale importo non potra comunque essere

inferiore per le Obbligazioni Zero Coupon, al Prezzo di Emissione maggiorato degli interessi

calcolati al tasso di rendimento effettivo alla data di emissione p er il periodo intercorrente tra

la data di emissione e la Data di Rimborso Anticipato (al lordo di ogni tassa od imposta

applicabile), senza deduzione per spese, e per le Obbligazioni a Tasso Fisso o le Obbligazioni

a Tasso Variabile al 100% del loro Valor e Nominale Unitario (al lordo di ogni tassa od imposta

applicabile), senza deduzione per spese.

Qualora le Condizioni Definitive prevedano il rimborso anticipato delle Obbligazioni Zero

Coupon, delle Obbligazioni a Tasso Fisso o delle Obbligazioni a Tasso Variabile ad opzione

degli obbligazionisti (c.d. obbligazioni puttable ), | BEmi ttente dovr” ri mbor s
Obbligazioni Zero Coupon, le Obbligazioni a Tasso Fisso o le Obbligazioni a Tasso Variabile

per Il e qual. | opzi one ddtata validarbhemte ssercitatan(secondopeat o si a
modal it” indicate nelle Condi zioni De f i ,novvero, \une ) in u

ipotesi di pluralita di date, ad una qualsiasi delle date indicate come date di rimborso
anticipato (Put) nelle Condizioni Def i ni t Datedai Rimbaso Anticipato ( Put)6 e ciascuna
una 6 Dat a di Ri mbor s o meadiaintedl paganento déll'Pnpdrtd dbyuto a titolo

di ri mborso anticipato cos3d come specificato, 0 COS
Definitive. Ldopzione di rimborso anticipato si inter
delle Obbligazion i Zero Coupon, delle Obbligazioni a Tasso Fisso o delle Obbligazioni a Tasso

Variabile, nei termini indicati nelle Condizioni Definitive, avra inviato preawviso irrevocabile

all 0Emittente contenente il codi ce | S| Hladataincu i chi ede
effettuare tale ri mbor so, i numer o e | 6i mporto n o

oggetto di rimborso anticipato. Il prezzo di rimborso non potra comunque essere inferiore per
le Obbligazioni Zero Coupon, al Prezzo di Emissione maggi  orato degli interessi calcolati al

94


file:///C:/Users/bu0027/AppData/Local/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/PPJAH5Z4/Estratto%20Nota%20informativa%20obbligazioni%20senior%20021215%20.docx%23_Hlk439085914
file:///C:/Users/bu0027/AppData/Local/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/PPJAH5Z4/Estratto%20Nota%20informativa%20obbligazioni%20senior%20021215%20.docx%23_Hlk439085914
file:///C:/Users/bu0027/AppData/Local/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/PPJAH5Z4/Estratto%20Nota%20informativa%20obbligazioni%20senior%20021215%20.docx%23_Hlk439085914
file:///C:/Users/bu0027/AppData/Local/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/PPJAH5Z4/Estratto%20Nota%20informativa%20obbligazioni%20senior%20021215%20.docx%23_Hlk439085914
file:///C:/Users/bu0027/AppData/Local/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/PPJAH5Z4/Estratto%20Nota%20informativa%20obbligazioni%20senior%20021215%20.docx%23_Hlk439085914

DI0BAy,
S =

MEDIOBANCA

NONYy

O
Repro ©

tasso di rendimento effettivo alla data di emissione per il periodo intercorrente tra la data di
emissione e la Data di Rimborso Anticipato (al lordo di ogni tassa od imposta applicabile),
senza deduzione per spese, e per le Obbligazioni a Tasso Fisso o le Obbligazioni a Tasso
Variabile al 100% del loro Valore Nominale Unitario (al lordo di ogni tassa od imposta
applicabile), senza deduzione per spese. La Data di Rimborso Anticipato indicata

dal |l dobbligazi oni ena adi irmkflicadia” della a&omupicazione di esercizio
del |l dopzione di ri mborso anticipato, coincidere con
date, con una qualsiasi delle date indicate come date di rimborso anticipato ( put) nelle

Condizioni Definiti v e ( Date dio Rimborso Anticipato (Put) 6 e cCiascubData duna 0
Rimborso Anticipato (Put) 6 ) .

Obbligazioni a Tasso Misto (Fix To Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso Minimo ( floor)
e/o Tasso Massimo ( cap )

Per ciascun Prestito, le Obbligazioni a Tasso Misto (Fix To Floater o Floater to Fix) con

eventuale Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap ) (se non previamente riacquistate ed

annull ate dall 86Emittente) saranno ri mborsate dall & Emi
Data di Scadenza alla pari (100% del Valore Nominale Unitario) ovvero ad un prezzo di

rimborso superiore al 100% del Valore Nominale Unitario alla pari (100% del Valore Nominale

Unitario, i |Prezzo di Rimborso ¢ ) . L6i mporto pagabile a scadenza a
indicato nelle relative Condizioni Definitive (in termini di percentuale del Valore Nominale

Unitario delle Obbligazioni) e non potra comunque essere inferiore al 100% del Valore

Nominale Unitario (al lordo di ogni tassa od imposta applicabile), senza deduzio ne per spese

(salvo quanto indicato nel Par agr abhileind 4 .e6 . deign i mearlitt
strumenti di risoluzione previsti dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione

degli enti creditizi come recepita nel nostro ordinamento dai Decret i Legislativi n. 180 e 181

del 16 novembre 2015 ). Sirinvia al successivo Paragrafo 4.14 per una sintesi del regime fiscale
applicabil e, al |l a dat a di pubblicazione del | a pres
differenza positiva fra Prezzo di Rimborso de | | e Obbligazioni e l oro pr ez
(nell 8i pot esi che | e Obbligazioni siano emesse ad u

Nominale Unitario ovvero siano comunque rimborsate ad un prezzo superiore al loro prezzo
ddemi ssione) .

Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con eventuale facolta di rimborso anticipato a
favore dell 6Emittente e/ o dell dobbligazionista

Per ciascun Prestito, le Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con eventuale facolta

di ri mborso anticipatoe ael/faavadelel deHd Hddidypedian@Emets t a
riacqui state ed annul |l at e dal |l 6Emittente ovvero an
ri mborsate dall dEmittente in un'unica soluzione all a
del Valore Nominale Unitario) ovvero ad un prezzo di rimborso superiore al 100% del Valore

Nomi nal e UnPrezzadi Rimborsddl) .0 L6i mporto pagabile a scadenza

sara indicato nelle relative Condizioni Definitive (in termini di percentuale del Valore

Nominale Unitario delle Obbligazioni) e non potra comunque essere inferiore al 100% del

Valore Nominale Unitario (al lordo di ogni tassa od imposta applicabile), senza deduzione per

spese (salvo quanto indicato nel paragrafo 4.6. in merito all'utilizzo del 0 b aii neddegli altr i

strumenti di risoluzione previsti dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione

degli enti creditizi come recepita nel nostro ordinamento dai Decreti Legislativi n. 180 e 181

del 16 novembre 2015 ). Sirinvia al successivo Paragrafo 4.14 pe r una sintesi del regime fiscale
applicabil e, al |l a dat a di pubblicazione del | a pres
di fferenza positiva fra Prezzo di Ri mborso delle O
(nell di potesi che | e Obbd ungpeezzd inferiore alil@0foodel ¥atoees s e a
Nominale Unitario ovvero siano comunque rimborsate ad un prezzo superiore al loro prezzo

ddemi ssione) .
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Per ciascun Prestito, | 6Emittente provveder ™ ad indi
presenza o meno d i una facolt”™ di ri mborso anticipato in ¢
obbligazionisti cosi come il prezzo (o le modalita per calcolarlo) a cui tale rimborso anticipato

verra effettuato.

Qualora le Condizioni Definitive prevedano il rimborso anticipato delle Obbligazioni a Tasso

Fisso Step Up/ Step Down con eventuale facolt”™ di ri mb
el o del | obbli gaEmobhtenae, previo preavvi so ai por
contenente l'indicazione della data prevista pe r il rimborso, effettuato entro i termini indicati

nelle Condizioni Definitive, potra rimborsare le Obbligazioni in tutto ma non in parte, in

undunica soluzione alla data, ovvero, in ipotesi di p
indicate come d ate di rimborso anticipato ( call) nell e Condi zi omate ddef i ni ti
Rimborso Anticipato (Call) 6 e ci as cabat ai ndai Ri mbor(sCal Antoi)ci preetda ant
pagamento dell'importo dovuto a titolo di rimborso anticipato specificato, o determinab ile

nel modo indicato, nelle Condizioni Definitive. Tale importo non potra comunque essere
inferiore per le Obbligazioni al 100% del loro Valore Nominale Unitario (al lordo di ogni tassa
od imposta applicabile), senza deduzione per spese.

Qualora le Condizioni Definitive prevedano il rimborso anticipato delle Obbligazioni a Tasso

Fisso Step Up/ Step Down con eventuale facolt”™ di ri mb
e/ o dell 6obblei gazEinminitsetnaa e dovr "~ r iblhdmoianisparrleequali e r el at i
| opzione di ri mborso anticipato sia stata validamen
data ovvero, in ipotesi di pluralita di date, ad una qualsiasi delle date indicate come date di

rimborso anticipato ( put) nelle Condizioni De f i ni t Dateadi Rinmbaso Anticipato (  Put)o e

ciascuna una o0 Dat a di Ri mbor s o 6 Ametiante iil pagantento( deliinipdrto

dovuto a titolo di ri mborso anticipato cos386 come s
nelle Condizioni Definitive . Ldopzione di ri mborso anticipato S i
esercitata se il portatore delle Obbligazioni nei termini indicati nelle Condizioni Definitive, avra

inviato preavviso irrevocabile all®6Emittente ocontener
| 6indicazione dell a data 1in cui effettuare tale ri
complessivo delle obbligazioni oggetto di rimborso anticipato. |l prezzo di rimborso non potra

comunque essere inferiore per le Obbligazioni al 100% del loro Valore Nominale Unitario (al

lordo di ogni tassa od imposta applicabile), senza deduzione per spese. La data di rimborso

anticipato indicata dall &éobbligazionista dovr ", a pel
esercizio dell dopzi one dincidereicanbla dat,oovveres fniipotespd t o , c

pluralita di date, con una qualsiasi delle date indicate come date di rimborso anticipato

(put) nelle Condizioni Definitive le o6 Dat e di Ri mb o r(mutgbéeAnctii acsi cpuanDadia una o0

di Rimborso Anticipato  (put) 6 ) .

4.9 Rendimento

4.9.1 Tasso di rendimento

Per <ciascun Prestito, i Tlassat daResdamentdoi 6 ) r edred il nee nQbob | (iigla zd or
indicato nelle relative Condizioni Definitive.

4.9.2 Metodo di calcolo del tasso di rendimento

Il tasso di rendimento effettivo alla data di emissione rappresenta la remunerazione

del |l dinvestimento in termini percentual.i che il clier
sino a scadenza.

Tale tasso di rendimento € calcolato assumendo che il titolo venga acquistato al prezzo di

emissione, che sia detenuto fino a scadenza, che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti a un tasso pari al TIR (il 0Tasso di Rer

assenza di eventi di credito dell' Emittente.
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P = Prezzo di Emissione dei titoli
x=s0intende | a sommatoria di tut ti i val or i attual.i

interessi pit capitale) intercorrenti tra la data di calcolo del rendimento e le scadenze dei
singoli flussi.

S, £ ,..% ..., S5= flussi da incassare per interessi (scadenze k) ed interessi piu capitale
(scadenza n)

k=1, 2, ... , N = numero degli anni (0 frazioni di anno calcolate sulla base dei giorni di
calendario)

intercorrenti tra la data di calcolo del rendimento (nel caso specifico la Data di Emissione) e
le scadenze delle singole prestazioni S k

| = tasso di rendimento effettivo, & quel tasso che ren de equivalente il prezzo di emissione dei
titoli al valore attuale dei proventi futuri dei titoli (comprensivo di capitale ed interessi),
assumendo che i medesimi siano detenuti fino a scadenza e che i flussi di cassa intermedi
siano reinvestiti al medesim o0 tasso di rendimento effettivo ed in assenza di evento di credito
del | demi ttente.

Si precisa in tal senso che i flussi di cassa intermedi sono rappresentati dalle cedole (fisse o
variabili) corrisposte periodicamente dai titoli. Per le Obbligazioni Zero C oupon, che non
producono interessi periodici il tasso di rendimento effettivo € il tasso che eguaglia il valore
attuale del Prezzo di Rimborso al Prezzo di Emissione.

4.10 Descrizione della rappresentanza dei possessori dei titoli di debito

Al s e ns i 12de Mdsté dnicd Bancario non si applicano gli articoli 2415 e seguenti del
codice civile. Per le obbligazioni emesse da banche non & prevista alcuna rappresentanza

dei titolari dei medesimi.

4.11 Delibere, autorizzazioni ed omologazioni in virtt delle quali i titoli sono emessi

In data 16 gennaio 2018 il Direttore Generale, avvalendosi dei poteri conferitigli dal Comitato
Esecutivo del 28 ottobre 2017 , ha deliberato i Programmi di emissione delle Obbligazioni.

Gli estremi delle delibere prese dall'organo competente delllEmittente con le quali verra
autorizzata | demissione di ciascun Prestito e | doff
indicati nelle relative Condizioni Definitive.

4.12 Data di emissione

Per ciascun Prestito, | Bataddh Engissicthé 6 ) e ndieslslieo n@b b(lliag a& i on
indicata nelle relative Condizioni Definitive.
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4.13 Descrizione di eventuali restrizioni alla libera trasferibilita degli strumenti
finanziari

Non esistono restrizioni alla libera trasferibilita delle Obbligazioni, salvo le disposizioni di legge
vigenti in materia.

Tuttavi a, |l e Obbligazioni che saranno emesse nel |l 6aml
saranno registrate ai sensi del Securities  Act del 1933, e successive modifiche, vigente negli

St ati Uni t i SebuAtieseActioc)a n(® laido sensi dell e corrispondent
Canada, Gi appone, Australia 0 in gual unque altro
Obbligazioni non sia co nsentita in assenza di autorizzazione da parte delle autorita
competent.i (gl OAl tri Paesi 6) e non potranno conseg
comungqgque consegnat e, direttamente 0 indirettamente,

Canada, in Giappone, in Australia o negli Altri Paesi.
4.14 Regime fiscale

Le informazioni fornite qui di seguito riassumono alcuni aspetti del regime fiscale proprio della

sottoscrizione, della detenzione e della cessione di obbligazioni (quali le Obbligazioni),

emesse da banche e da societa quotate residenti in Italia, ai sensi della legislazione italiana

vigente e sulla base delle interpretazioni fornite d:
presente Prospetto, fermo restando che le stesse potrebbero essere soggette a v ariazioni,

eventualmente anche con effetto retroattivo.

Quanto segue non contiene undanali si esaustiva di t u
Prestito Obbligazionario per tutte | e potenzial.di cat
indicativ a delle principali conseguenze fiscali per persone fisiche residenti in Italia che non

svol gono undattivit?’ ddi mpresa all a qgual e | e Obbl i
consigliabile che gli investitori consultino in ogni caso i loro consulenti in meri to alle

implicazioni fiscali del proprio investimento in Obbligazioni.

Sono a carico degli obbligazionisti ogni imposta e tassa, presente o futura che per legge
colpiscono o dovessero colpire od alle quali dovessero comungque essere soggette le
Obbligazioni ed i relativi rendimenti.

® Tassazione dei redditi di capitale: agli interessi ed agli altri proventi delle Obbligazioni, ivi

inclusa ogni differenza tra prezzo di rimborso e prezzo di emissione & applicabile - nelle

ipotesi e nei modi e termini previsti da | Decreto Legislativo 1 Aprile 1996, n. 239, come

successivamente modificato ed integrato -undi mposta sostitutiva del 26¢
I reddi ti di capitale sono determinat:i in base al
dicembre 1986, n. 917, come successivamente mod ificato ed integrato (il TUIR) salva la

scelta dell &investitore di optare per il regi me di

Decreto Legislativo 21 novembre 1997, n. 461, come successivamente modificato ed
integrato (il Decreto n. 461).

4 Tassazione dei redditi diversi: le plusvalenze, che non costituiscono redditi di capitale,
diverse da quelle conseguite nell 6esercizio di i mpr
fisiche residenti in Italia mediante cessione a titolo oneroso ovvero rimborso delle
Obbligazioni (articolo 67 del TUIR come successivamente modificato ed integrato) sono
soggette ad i mposta sostitutiva delle i mposte sui r

Le plusvalenze e minusvalenze sono determinate e tassate secondo i criteri stabiliti
dal I'articolo 68 del TUIR come successivamente modificato ed integrato e secondo le
disposizioni di cui all'articolo 5 e dei regimi opzionali di cui all'articolo 6 (risparmio
amministrato) e all'articolo 7 (risparmio gestito) del Decreto n. 461.
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4 Imposta sulle donazioni e successioni: ai sensi del Decreto Legge 3 Ottobre 2006, n. 262,
convertito nella Legge 24 Novembre 2006, n. 286, il trasferimento gratuito, inter vivos o
mortis causa , di obbligazioni da parte di persone fisiche residenti in Italia € sottoposto a
tassazione con le seguenti aliquote:

i. 4%, qualora la successione o la donazione abbiano come beneficiari il coniuge e i
parenti in linea retta, sul valore complessivo dei beni oggetto di donazione o
successione che ecceda Euro 1.000.000 per cia  scun beneficiario;

il 6%, qualora la successione o la donazione abbiano come beneficiari i parenti fino
al quarto grado, gli affini in linea retta e gli affini in linea collaterale fino al terzo
grado, sul valore complessivo dei beni oggetto della donazione o successione.
Nell'ipotesi in cui la successione o la donazione abbiano come beneficiari fratelli e
sorelle, I'imposta sul valore dei beni oggetto di donazione o successione sara
dovuta sull'importo che ecceda Euro 100.000 per ciascun beneficiario;

iii. 8%, qua lora la successione o la donazione abbiano come beneficiari qualsiasi altro
soggetto diverso da quelli precedentemente indicati.

Se il beneficiario dei trasferimenti & una persona portatrice di handicap riconosciuto grave ai
sensi di legge, I'imposta si ap plica esclusivamente sulla parte del valore della quota o del
legato che supera I'ammontare di 1.500.000 Euro.

Imposta di registro: a seguito dell'abrogazione della tassa sui contratti di borsa, gli atti aventi

ad oggetto la negoziazione di titoli scontano I'imposta di registro come segue: (i) gli atti
pubblici e le scritture private autenticate scontano l'imposta di registro in misura fissa pari a
Euro 200 in termine fisso; (ii) le scritture private non autenticate scontano l'imposta di registro
sempre in misura fissa pari a Euro 200, ma solo in "caso d'uso" o a seguito di registrazione
volontaria.
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5. Condi zioni dell 6offerta

51 Statistiche relative all dofferta, calendario
del | 6of ferta

511 Condi zi oni al | esugondandtda | 6of ferta

Potrebbero essere previste particol ari condi zioni

Obbligazioni di ciascun Prestito (la 0 Si ng ol a o@icheesenpleamente 0 Of f 6,0 ua 6
tranches , sia subordinata.

Secondo quanto di volta in volta indi cato nelle Condizioni Definitive relative alla Singola
Offerta, le Obbligazioni potranno essere sottoscritte senza essere subordinate ad alcuna
condizione o limitazione oppure rispettando, una o piu delle seguenti condizioni (le
oCondi zioni d@)kill 60fferta

® al fine di poter partecipare all o60fferta, i sotto
fondi di cosiddetto "denaro fresco". Per denaro fresco si intendono le nuove disponibilita
accreditate dal sottoscrittore presso I'Emittente nel periodo di tempo ch e va da una
determinata data indicata nelle Condizioni Definitive e alla data di chiusura del periodo
di of ferta. Ldapporto di nuova disponibilit”™ press
di denaro contante, bonifico proveniente da altre banche e/o in termediari, assegno

bancario tratto su altro istituto di credito o assegno circolare emesso da altro Istituto di
credito. Le somme non debbono provenire da smobilizzi di giacenze, prodotti bancari,

finanziari o titoli, gia presenti, alla data indicata nell e Condizioni Definitive, presso una

qual si asi dell e Filialidell 6EmMittente ovvero pressdc
4 | 0demissione =~ riservata alla sola nuova clientela

clientela che non h a r app o rtiteidallec data indicate melle t ent e a

Condizioni Definitive); e/o
4 | 0emi ssione =~ riservata alle Filiald.@ indi cate nel |l €

4 al fine di poter partecipare all L Offerta, il sottoscrittore dovra procedere, nel caso non
ne sia gia titolare, all L apertura di un conto corrente e di custodia titoli presso il
collocatore indicato nelle Condizioni Definitive; e/o

¢ | demi ssione N ri servata a soggetti che, a una d
Condizioni Definitive, siano residenti in una particolare ar ea geografica (Citta elo
Provincia e/o Comune) come indicato nelle Condizioni Definitive.

512 Ammont ar e totale del |l 6of fertal/ emissione s e | 6am
descrivere | e procedure e i t empi previsti per a
nomnale definitivo dell dofferta

Per ciascun Prestito sara indicato nelle relative Condizioni Definitive I'ammontare nominale

ma s s i moAmdntare Nominale Massimo ¢ ) e il Val ore Nominale Unita
Obbligazione oggetto del Prestito oggetto di Offerta e quindi il numero massimo delle

Obbligazioni offerte in sottoscrizione.

L'Emittente potra, durante il periodo di offerta del relativo Prestito (il "Periodo di Offerta" ),
aumentare | " Ammontare Nominale Massimo del rReroestito ¢
massimo delle Obbligazioni offerte in sottoscrizione, dandone comunicazione al pubblico ed

alla Consob mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito internet dell'Emittente

100



MEDIOBANCA

e/o del responsabile del collocamento (il OResponsabile ecalt ) €ohdb oc am
quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestualmente, trasmesso alla Consob .

Ciascun Prestito sar’” emesso nei i miti del | 6ammon
desumibile dalle domande di adesione validamente ricevute entro la chiusura del relativo

Periodo di Oof ferta, ovvero, |l addove tale Nommentare ri
Massi mo del Prestito offerto (anche eventual mente ¢
sensi del | e di sposi zi oni precedenti), per un ammon
Massi mo of ferto. Per | dindicazione dei mmontaret er i di
compl essi vament e richiesto dal | e domande di adesi o

nominale massimo del Prestito offerto, si rinvia al successivo Paragrafo 5.2.2.

Per ciascun Prestito | d8Ammontare Nominale Unpetario ¢
gui ndi il numero dell e Obbligazioni effettivamente e
entro 5 giorni lavorativi dalla chiusura, anche anticipata, del Periodo di Offerta, mediante

apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito internet dell'Emittent e e/o del Responsabile del

Collocamento.

LOEmi ttente si ri serva | a ftranche |dtobblighdioni succedsiveeltae una o
prima secondo le modalita di volta in volta previste nelle relative Condizioni Definitive.

513 Validit? del | of ferta

Period o di validita della Singola Offerta & Proroga della Singola Offerta 8 Chiusura Anticipata
della Singola Offerta

Per ciascun Prestito la durata del Periodo di Offerta sara indicata nelle relative Condizioni
Definitive. Tale durata potra essere differente p er le adesioni eventualmente effettuate fuori
sede ovvero mediante tecniche di comunicazione a distanza (online) rispetto alle adesioni
effettuate presso il/  collocatore /i, come specificato nelle Condizioni Definitive.

L'"Emittente potr "or neontdreol |Poeurlitoidmo dgsiOf f ert a, prorogar
dandone comunicazione al pubblico ed alla Consob , mediante apposito avviso da

pubblicarsi almeno sul sito internet dell'Emittente e/o del Responsabile del Collocamento,

secondo quanto previsto ne lle Condizioni Definitive e, contestualmente, trasmesso alla

Consob .

L'Emittente potra altresi, al ricorrere di un ragionevole motivo, procedere in qualsiasi
momento durante il Periodo di Offerta alla chiusura anticipata dell'offerta delle Obbligazioni,

anche | addove | d Ammont ar e Mas si mo del | e Obbligazioni
collocato, dandone comunicazione al pubblico ed alla Consob , mediante apposito awviso
da pubblicarsi almeno sul sito internet dell'Emittente e/o del Responsabile del Collocam ento,

secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestualmente, trasmesso alla
Consob .

LOAEmittente altres3 proceder”™ alla chiusura anticipat
adesioni abbiano raggiunto I'Ammontare Nominale Massimo ind icato nelle relative

Condizioni Definitive, dandone comunicazione al pubblico ed alla Consob , mediante

apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito internet dell'Emittente e/o del Responsabile del

Collocamento, secondo quanto previsto nelle Condizioni De finitive e, contestualmente,

trasmesso alla Consob .

La chiusura anticipata del Periodo di Offerta avra efficacia a partire dal primo giorno
successivo a quello di pubblicazione del suddetto avviso e riguardera anche le adesioni
eventualmente effettuate fu  ori sede ovvero mediante tecniche di comunicazione a distanza
(online).
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Descrizione delle procedure di sottoscrizione

Per ciascun Prestito le Obbligazioni verranno offerte in sottoscrizione dai soggetti incaricati

del collocamento indicato/i nelle relati ve Condi zi oni Co#otatorei t6i)ve (il /i 0
Per ciascun Prestito le relative Condizioni Definitive specificheranno se le Obbligazioni

verranno offerte in sottoscrizione dal/i Collocatore/i esclusivamente presso le proprie sedi e

dipendenze ovwerosia anche prevista undofferta delle Obbligazi
mediante tecniche di comunicazione a distanza e, in tale ultima ipotesi, il/i Collocatore/i che

provvedera/anno al collocamento mediante tecniche di comunicazione a distanza (il/i

"Colloca tore/i Online ).

Ov e si a previsto nel | e Condi zi oni Definitive del r
Coll ocatoreli che intenda/no offrire | e Obbligazioni
24 febbraio 1998 n. 58 e successive modifiche ed integrazioni ( il0 T Udanche " Testo Unico"),
provveder "/ anno al |l a raccolta delle domande di ade
promotori finanziari di cui alldart. 31 del medesi mo
Nel |l 6i pot esi di coll ocamento fuori sdde&,artr o3 apdl i
Uni co, il gual e prevede che | defficacia dei contrat

promotori finanziari & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di

sottoscrizione degl.] st e s s datadilimanaui sag pabsbileladerira v e st i t or ¢

alla Singola Offerta mediante contratti conclusi fuori sede sara indicata di volta in volta nelle
relative Condizioni Definitive.

Le domande di adesione alla Singola Offerta dovranno essere effettuate mediante

sottoscrizione dell dapposita scheda di adesi

richiedente o da un suo mandatario speciale e presentata presso un Collocatore. Le schede
di adesione saranno disponibili presso tutte le filiali del/dei Collocatoreli.

Ove sia previsto nelle Condizioni Definitive del relativo Prestito anche un collocamento
mediante tecniche di comunicazione a distanza, relativamente al Collocatore a distanza le

Obbligazioni verranno offerte medi antiaelntetnétwtvial i zz o

telefono, in sostituzione al tradizionale metodo cartaceo, ma con modalita equivalenti al
medesimo. | clienti del Collocatore a distanza, che offrono servizi di investimento per via

telematica, potranno infatti aderire alla Singola Offert a mediante accesso, attraverso
undar ea
del | dar ea ri servata ai clienti del Coll ocator e

telematiche e previo utilizzo della password individuale, gli aderenti potranno fornire tutti i
dat i personalii e finanziari richiesti per
di fferenziazione. Una volta confermato | 6inser:i

| utilizzo di una password individual e, a

visualizzato sullo sc hermo del cliente, il quale sara tenuto a confermare nuovamente la loro
correttezza. Solo al momento di questa seconda conferma tali dati assumeranno valore di
domanda di adesione.

one

| 6adesi
ment o

I clienti del Collocatore a distanza, che offrono servizi di investimento per via telefonica,

potranno infatti aderire alla Singola Offerta mediante una telefonata registrata effettuata dal
cliente, che verra identificato inserendo i propri codici personali da un risponditore

automatico. In seguito la telefonata verra presain ¢ arico da un operatore, e in questa sede |l

richiedente dichiarer”™ di aver preso visione del

rischi connessi, e potr”™ fornire tutti i dat i

cartaceasenzaal cuna di fferenziazione. Ldoperatore
sara tenuto a confermare la loro correttezza e a fornire la propria password individuale. Solo

al momento di questa seconda conferma tali dati assumeranno valore di domanda di

ad esione.
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Si precisa, peraltro, che tale modalita di adesione non modifica né altera in alcun modo il
rapporto tra il Collocatore a distanza ed il Responsabile del Collocamento, rispetto ai
rapporti tra il Responsabile del Collocamento e gli altri eventuali Collocatori. Il Collocatore a

di stanza garantir”™ al Responsabile del Coll ocament o |
I

informatiche o telefoniche ai fini del |l 6adesi
clienti. Inoltre, il medesimo Collocatore si impegnera a effettuare le comunicazioni previste
dalle disposizioni applicabili agli intermediari che operano online con modalita di
comunicazione a distanza. Il Collocatore a distanza rendera disponibile presso il proprio sito
internet, per la consultazi one e la stampa, il presente Prospetto di Base e le Condizioni
Definitive del Prestito per il quale opera come Collocatore.

one t e

Nel caso di of ferta medi ante tecniche di comuni cazi

duodecies D.Lgs. 6 settembre 2005 n. 206,| dadesi one diverr ™ fer ma

ed irr

revocata entro il termine di 14 giorni dal |l 6accettazi
Durante | a decorrenza di suddetto termine, | defficaci

ha la facolta di ¢ omunicare il proprio recesso senza penali e senza doverne indicare il
motivo, con le modalita indicate nelle Condizioni Definitive e nella scheda di adesione

all dofferta presente sul sito nell darea riservata al/l

Gli interessati potranno eventualmente aderire alla Singola Offerta anche tramite soggetti

autorizzati all dattivit?’ di gestione individual

sensi del Testo Unico e relative disposizioni di attuazione, purché gli stessi sog getti autorizzati

e di

sottoscrivano | 6apposita domanda di adesione i nome
tramite soggetti autorizzati, ai sensi dello stesso Testo Unico, e delle relative disposizioni di
attuazione, all datti vi tione atdini, in iogniecado dm enfomnita talea s mi s s

previsioni del Regolamento concernente la disciplina degli intermediari approvato con
Deliberazione Consob 16190 del 29 ottobre 2007 e successive modifiche e integrazioni.

Le societa fiduciarie autorizzate alla gestione patrimonial e di
mediante intestazione fiduciaria potranno aderire alla Singola Offerta esclusivamente per
conto dei loro clienti, indicando sulla scheda di adesione il solo codice fiscale del cliente e
lasciando in bianc o il nome e cognome (denominazione o ragione sociale) dello stesso.

Salvo che sia prevista la possibilita di presentare domande di adesione multiple, ciascun
richiedente potra presentare una sola domanda di adesione alla Singola Offerta. Salvo che

sia prevista la possibilita di presentare domande di adesione multiple, qualora vengano
presentate pit domande di adesione alla Singola Offerta, verra presa in considerazione solo

la prima domanda di adesione alla Singola Offerta presentata in ordine di tempo. Ov e non
sia prevista la possibilitd di presentare domande di adesione multiple e, nonostante quanto

sopra, al termine della Singola Offerta risulti che il medesimo richiedente sia risultato piu volte

portafo

assegnatario in virtu di piu domande di adesione presentat e, |l 6Emi ttente adott
confronti di tale richiedente le misure piu idonee, anche in sede giudiziaria, al fine di

garantire il rispetto dei principi di correttezza e parita di trattamento.

Fermo restando quanto sopra previsto nell dipotesi di
adesione sono irrevocabili e non possono essere assoggettate a condizioni, salvo che nelle

relative Condizioni Definitive sia indicata la revocabilita delle domande di adesione. In tale

ultimo caso, le modalita di revoca delle domande di adesione gia presentate saranno

specificate nelle relative Condizioni Definitive.

Nel caso in cui | 6Emittente proceda alla pubblicazi
base gliinvestitor.i che abbiano gi- aderito all éofferta,
suppl ement o, potranno, ai sensi del |l dart. 95 bi s
accettazione. 1 diritto di revoca del | dacatoentlt azi one

supplemento e comunque non inferiore a due giorni lavorativi dalla pubblicazione del
supplemento, secondo le modalita indicate nel supplemento medesimo.
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Non saranno ricevibili né considerate valide le domande di adesione pervenute ai

Collocatoripr i ma del | 8ini zi o del Periodo di Of fert a, e dop
gual e eventual ment e anticipato ad esito del |l event
dal | 6Emi ttente.

Il Responsabile del Collocamento non sara tenuto ad assumere alcuna respo nsabilita

nel |l 6i pot esi di mancato inoltro da parte dei Col |l ocat

dei dati relativi alle adesioni.

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive relative ad ogni Singola Offerta verranno messi a

disposizione perla consul tazione presso il sito internet del
Collocamento e dei Collocatori, ai sensi dell'articolo 9 del regolamento approvato con

Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni.

Ciascun potenziale sottoscrittore delle Obbligazioni puo richiedere gratuitamente

all 8Emi ttent e, presso I a propria sede soci al e, | a
Prospetto di Base.

Revoca del |l 60fferta

Per ciascun Prestito, qualora tra la data di pubblicazio ne delle relative Condizioni Definitive e

il gi orno antecedent e Il 6i ni zi o del Periodo di Of f
straordinari e, cos3 come previste nella prassi i nt er |

negativi nella situazione p olitica, finanziaria, economica, normativa, valutaria o di mercato a
livello nazionale o internazionale, ovvero eventi negativi riguardanti la situazione finanziaria,

patri moni al e, reddituale dell Emittent eGrupgo® ) delo gr u,
comunque accadi ment.i di rilievo relativi all dEmi ttent
del |l Emi ttent e, da pregiudicare il buon esito del
sconsigliabile | 6effettuazi one, ovvero g uigtdnte r a non
| 6eventual e Responsabile del Coll ocamento (ove diver
stipula del contratto di collocamento relativo alla Singola Offerta di cui al successivo

Paragrafo 5.4. 4, | 6EmMi ttente potr " izidalxSingaarO&ertal i revoc:

e la stessa dovra ritenersi annullata. Tale decisione verra comunicata tempestivamente al
pubblico e alla Consob mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito internet
dellEmittente e/o del Responsabile del Collocamento e, contestualmente, trasmesso alla
Consob entro la data di inizio della Singola Offerta.

Ritiro dell 60fferta

Per ciascun Prestito | B86Emittente si riserva inoltre |
delle Obbligazioni entro la data di emissione delle relative Obbligazioni, che coincide con la

data di pagamento delle medesime, al ricorrere delle c ircostanze straordinarie, eventi

negati vi od accadi menti di rilievo indicat.i sopra ne
Tale decisione verra comunicata tempestivamente al pubblico e alla Consob mediante

apposito avviso da pubblicarsi almeno sul si  to internet dell'Emittente e/o del Responsabile del

Collocamento, secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestualmente,

trasmesso alla Consob , entro la data di emissione delle relative Obbligazioni.

Ove | 6Emittente siacsdlat "avdvial rsiot idredrlea ifnt egr al ment e |
sensi delle disposizioni che precedono, tutte le domande di adesione alla Singola Offerta

saranno per cio stesso da ritenersi nulle ed inefficaci, senza necessita di alcuna ulteriore

comunicazion e da parte dell 6Emittente.

5.1.4 Descrizione della possibilitd di ridurre la sottoscrizione e delle modalitd di rimborso
del |l 6ammont are eccedente versato dai sottoscritto

Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte nei limiti dei quantitativi di titoli disponibili
presso ciascuno dei Collocatori.
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Non sono previste ipotesi di riduzione dell ammont ar e
Programma di cui al presente Prospetto di Base e conseguentemente non sono previste

modal it”™ di r i mbntare eczedehte versdt@dai paitoscrittori.

Fermo restando quanto sopra previsto nell dipotesi d

distanza, le domande di adesione sono irrevocabili e non possono essere assoggettate a
condizioni, salvo che nelle relative C ondizioni Definitive sia indicata la revocabilita delle
domande di adesione. In tale ultimo caso, le modalita di revoca delle domande di adesione

gia presentate saranno specificate nelle relative Condizioni Definitive.

515 I ndicazione del | 6ammomassano eellarsottoscrzione €espresso in
numero di strumenti finanziari o di importo aggregato da investire)

Per ciascun Prestito | dammontare minimo di sottoscr i
nelle relative Condizioni Definitive. Non & previsto un ammontare massimo di sottoscrizione,

fermo restando che | 6ammontare nomnale massimo sotto
potr” essere superiore alldammontare nominale massi mo
5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la consegna degli strumenti finanziari

Per ciascun Prestito il pagamento integrale del prezzo di offerta delle relative Obbligazioni,
che coincide con il loro Prezzo di Emissione, dovra essere effettuato presso il Collocatore che
ha ricevuto l'adesione, s enza aggravio di commissioni 0 spese a carico del richiedente, alla
Data di Emissione del relativo Prestito Obbligazionario.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissione, le Obbligazioni assegnate
nell'ambito della Singola Offerta verranno messe a disposizione degli aventi diritto, in forma
dematerializzata, mediante contabilizzazione sui conti di deposito intrattenuti dal relativo
Collocatore presso Monte Titoli.

Ove | a Data di Emi ssione sia successiva adcrizaneData di
del | e Obbligazioni sar” richiesto, ol tre al ver s
corresponsione di un ammontare pari a quello degli interessi (impliciti ed espliciti) lordi

maturati sulle Obbligazioni a far data dalla Data di Godimento sino alla Data di Emissione

(I @émporto dei Dietimi  6).

517 I ndicazione della data in cui i risul tati del | dof
completa delle modalita seguite

Per ciascun Prestito | 0Emittente e/ o il Responsabil e
relative Condizioni Definitive, comunichera, entro cinque giorni successivi alla conclusione

del Periodo di Offerta, i risultati della Singola Offerta mediante a pposito avviso da pubblicarsi

almeno sul sito internet dell'Emittente e del Responsabile del Collocamento, secondo quanto

previsto nelle Condizioni Definitive

518 Procedura per | desercizio di un eventuale diritto
diritti di sottoscrizione e per il trattamento dei diritti di sottoscrizione non esercitati

In considerazione della natura delle Obbligazioni ivi descritte non sono previsti diritti di
prelazione.
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5.2 Piano di ripartizione e di assegnazione
5.2.1 Investitori potenziali

Fermo restando quanto previsto dal precedente Paragrafo 5.1.1 e precisato nelle Condizioni
Definitive, per ciascun Prestito, le Obbligazioni saranno offerte esclusivamente al pubblico
indistinto in Italia, con conseguente esclusione di qualsiasi mercato internazionale.

Il presente Prospetto di Base (al pari di ciascuna delle Condizioni Definitive relative ai Prestiti a

valere sul Programma di cui alla presente Nota Informativa) non costituisce offerta di

strumentii finanzi arAmericagig ICanads& tinaGiappon®, nn Australia é in

qgualunque altro paese nel guale |1 860fferta dell e Obbli
autorizzazione da parte del AtdPaasitt)o.r ilte” Q@bobripiegaeznitani( gn
state né sarann o registrate ai sensi del Securities Act del 1933, e successive modifiche,

vi gent e negl. Stati uni ti déAmeri ca (il 0Securitie:
normative in vigore in Canada, Giappone, Australia e negli Altri Paesi e non potranno

conseguentemente essere offerte, vendute o c¢ omungue consegnate, direttamente o
indirettament e, negl. i St ati Uni ti ddAmeri ca, in Cana
Paesi. Non possono comunque aderire alla Singola Offerta coloro che, al momento

del | adesi one, pur e sa fKanadaosensiaale dJeSnSeduritiesriawk @ da dltie
normative | ocali applicabili in materi a, ouU. S. Per so

Giappone, in Australia o negli Altri Paesi.

Qual ora | d0Emittente dovesse r i sSiogola Offeda da partb i | dadesi
residenti in Italia sia tuttavia avvenuta in violazione delle disposizioni vigenti in materia negli

Stati Uniti ovvero negli Altri Paesi, si riserva il diritto di adottare gli opportuni provvedimenti.

5.2.2 Procedura perlacomunicazi one ai sottoscrittori dell dammontar

Per ciascun Prestito, nel caso in cui le adesioni pervenute durante il Periodo di Offerta risultino

superiori all dammont ar e compl essivo del Prestito,
dal | Emi tt entabile del Colloéamenip mwedera al riparto ed assegnazione
del | ammont ar e compl essivo del | e Obbligazioni del P

indicati, salvo quanto altrimenti previsto nelle relative Condizioni Definitive.

. Qualora il numero dei ric hiedenti risulti non superiore al numero di Lotti Minimi disponibili,
per ciascun richiedente sara assegnato un quantitativo di Obbligazioni del Prestito pari
al Lotto Minimo. Nel caso in cui dopo tale assegnazione, residuino delle Obbligazioni del
Prestito, queste saranno assegnate come segue:

i. Il Responsabile del Collocamento, dedotti i Lotti Minimi gia assegnati, procedera
all dassegnazione ai singol i richiedent.i del l e re
proporzionale alle Obbligazioni richieste (e non soddisfatte) da ognuno di essi. Tale
assegnazione proporzionale sara arrotondata per difetto;

i. ove, successivamente all&assegnazione di cui al
ancora ulteriori Obbligazioni del Prestito, queste saranno singolarmente ass egnate
dal Responsabile del Collocamento, ai richiedenti che abbiano partecipato al
riparto proporzionale di cui al precedente punto (i) mediante estrazione a sorte, da
effettuarsi, in ogni caso, con modalita che consentano la verificabilita delle
procedur e utilizzate e la loro rispondenza a criteri di correttezza e parita di
trattamento.

II.  Qualora il numero dei richiedenti risulti superiore al numero di Lotti Minimi disponibili (e
quindi non risulti possibile assegnare a ciascun richiedente un Lotto Minimo, poiché
| ammont are complessivo delle Obbligazioni del Pr
Responsabile del Collocamento procedera ad assegnare i Lotti Minimi ai singoli
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richiedent:i medi ante estrazione a sorte.nicksbestrazi c
con modalita che consentano la verificabilita delle procedure utilizzate e la loro
rispondenza a criteri di correttezza e di parita di trattamento.

Le relative Condizioni Definitive potranno prevedere criteri di riparto diversi da quelli indicati,
fermo restando che il riparto sara effettuato, in ogni caso, con modalita che consentano la
verificabilita delle procedure utilizzate e la loro rispondenza a criteri di correttezza e parita di
trattamento degli aderenti.

Per ciascun Prestito, ciascun Collocatore provvedera a dare comunicazione ai richiedenti

dei guantitativi l oro assegnat. tempestivament e,
comunicazione del ripart o da parte dell Emittente, comungque ent
delle relative Obbligazioni, a mezzo apposita comunicazione attestante I'avvenuta

assegnazione delle Obbligazioni e le condizioni di aggiudicazione delle stesse.

5.3 Prezzo di emissione e di offert a

0] I prezzo di Peerzd sisEmizsiored [ i Isapb” indicato nell e
Definitive, quale percentuale del loro Valore Nominale Unitario. || Prezzo di
Emissione potrebbe non coincidere con il prezzo di offerta delle Obbligazioni (il
OPrezzo di Offerta 6 )k risultare inferiore nel caso in cui vengano applicati eventuali

costi aggiunti vi (che sarebbero comunque evi
Condizioni Definitive) o superiore nel caso in cui ad esempio un Prestito
Obbligazionari o venga 60 f(fceornt au no sPatetzaz ol adip aOfif er t
100%). Laddove la Data di Emissione delle Obbligazioni sia successiva alla Data di
Godi ment o, all 6atto della sottoscrizione dell e

versamento del Prezzo di Emissione nella misura indicata nelle relative Condizioni

Definitive, la corresponsione di un ammontare pari a quello degli interessi (impliciti

elo espliciti) lordi maturati sulle relative Obbligazioni a far data dalla Data di

Godi mento sino all a Dbnpato dei DigEHmi6é9 si onbel mploG d@ o d
Dietimi sara indicato nelle relative Condizioni Definitive.

(i) Il Prezzo di Emissione al quale saranno emesse le Obbligazioni € scomponibile
finanziariamente in una componente obbligazionaria pura, calcolata utilizzando
la metodo logia del valore attuale dei flussi finanziari futuri relativi alle
Obbligazioni, scontati ad un tasso di interesse pari al costo sostenuto
dal | 6Emi ttente per reperire sul mer cat o i mezzi
della sua attivita ed in una componente derivativa correlata alla facolta di
rimborso anticipato (per le Obbligazioni Zero Coupon, per le Obbligazioni a Tasso
Fisso e per le Obbligazioni a Tasso Variabile che prevedano una clausola di
rimborso anticipato) o alla componente derivativa correlata alla presenza di un
tasso minimo e/o tasso massimo (per le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso
Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap )).

Nello specifico:

Obbligazioni Zero Coupon, a Tasso Fisso ed a Tasso Variabile con riborso

anticipatoafa vore del |l Emi ttente

La componente derivativa dell e Obbligazioni

cal sul |l 6Obbligazione, con scadenza par.i all a
obbligazionari o, i mplicitameHvaere di tale dpzibtne dal | di n

e determinato sulla base delle condizioni di mercato ed & calcolato sulla base
della formula di Black&Scholes , utilizzando una volatilita media su base annua ed
un tasso risk free.
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Obbligazioni Zero Coupon, a Tasso Fisso ed a Tass o Variabile con riborso

anticipato a favore dell 6obbligazionista
La componente derivativa dell e Obbligazioni
put sull 60Obbligazione, con scadenza

obbligazionario, implicitamente acquistata dal | 8di nv els valote odi tale
opzione € determinato sulla base delle condizioni di mercato ed € calcolato sulla

base della formula di  Black&Scholes , utilizzando una volatilita media su base
annua ed un tasso risk free.

Obbligazioni a Tasso Variabil e con Tasso Minimo

La componente derivativa dell e Obbligazioni

put europeo sul Parametro di Indicizzazione, con scadenza pari a quella delle
Obbligazioni, i mplicitamente acquistata
determinato sulla base delle condizioni di mercato ed & calcolato sulla base
della formula di Black&Scholes , utilizzando una volatilita media su base annua ed
un tasso risk free

Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Massimo

La componente derivativa dell e Obbligazioni

call europeo sul Parametro di Indicizzazione, con scadenza pari a quella del
Obbligazioni, i mplicitamente venduta dal
determinato sulla base delle condizioni di mercato ed & calcolato sulla base

della formula di Black&Scholes , utilizzando una volatilita media  su base annua ed
un tasso risk free

Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo e Tasso Massimo

La componente derivativa dell e Obbligazioni
cal eur opeo, i mplicitamente venduta dal tigpottoscr.i

put europeo, implicitamente acquistata dal sottoscrittore, entrambe sul
Parametro di Indicizzazione, con scadenza pari a quella delle Obbligazioni. Il
valore complessivo della componente derivativa, derivante dalla somma
algebrica dei valori delle op  zioni sopra indicate & determinato sulla base delle
condizioni di mercato ed é calcolato sulla base della formula di Black&Scholes ,
utilizzando una volatilita media su base annua ed un tasso riskree .

Obbligazioni a Tasso Misto ( Fix To Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso
Minimo ( floor)

La componente derivativa dell e Obbligazi
put europeo sul Parametro di Indicizzazione prescelto, con scadenza pari a
quell a dell e Obbligazioni, i mplicitament

tale opzione & determinato sulla base delle condizioni di mercato ed & calcolato
sulla base della for mula di Black&Scholes , utilizzando una volatilita media su base
annua ed un tasso risk free.

Obbligazioni a Tasso Misto ( Fix To Floater o Floater to Fix ) con eventuale Variabile
con Tasso Massimo ( cap )

La componente derivativa dell e Obbligazi
call europeo sul Parametro di Indicizzazione prescelto, con scadenza pari a
quel |l a del Obbligazioni, i mplicitamente

opzione é determi nato sulla base delle condizioni di mercato ed & calcolato sulla
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base della formula di  Black&Scholes , utilizzando una volatilita media su base
annua ed un tasso risk free.

Obbligazioni a Tasso Misto ( Fix To Floater o Floater to Fix ) con eventuale Tasso
Minimo ( floor) e Tasso Massimo ( cap )

La componente derivativa dell e Obbligazioni

cal eur opeo, i mplicitamente venduta dal sottoscri
put europeo, implicitamente acquistata dal sottoscrittore, entrambe sul

Parametro di Indicizzazione prescelto, con scadenza pari a quella delle

Obbligazioni. 1l valore complessivo della componente derivativa, derivante dalla

somma algebrica dei valori delle op zioni sopra indicate e determinato sulla base

delle condizioni di mercato ed € calcolato sulla base della formula di

Black&Scholes , utilizzando una volatilita media su base annua ed un tasso riskfree.

Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con ribors o anticipato a favore

del |l 6EmMi ttente
La componente derivativa dell e Obbligazioni
cal sul |l 6Obbligazione, par.i all a vita resi dua
i mplicitamente vendulwalord diltale®pziornv e € daternonate .
sulla base delle condizioni di mercato ed e calcolato sulla base della formula di
Black&Scholes , utilizzando una volatilita media su base annua ed un tasso risk
free.
Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con riborso anticipato a fa vore
del |l obbligazionista
La componente derivativa dell e Obbligazioni
put sul |l 6Obbligazione, par.i all a vita resi dua
i mplicitamente acqui sliwalborad tdleadptiohe éendeters tminato r e .
sulla base delle condizioni di mercato ed e calcolato sulla base della formula di
Black&Scholes , utilizzando una volatilita media su base annua ed un tasso risk
free.
(iii) Il Prezzo di Emissione potra includere costi/commissioni di collocamento e/o di

strutturazione e/o di direzione e coordinamento a beneficio dei Collocatori e/o
degli strutturatori e/o del Responsabile del Collocamento (ove diverso

dal | 6Emittente); | eventual e presenza e | d ammec
verra indicato nelle Condiz ioni Definitive. Non sono previsti da parte
del |l Emi ttente wulteriori costi/ commi ssioni a ¢

Prezzo di Emissione.

Possono tuttavia sussistere oneri ul teriori al
e alla gestione di un deposito titoli e di un correlato conto corrente presso gli

intermedi ar. autorizzati (diversi dal | 6EmMmi tte
costituiscono titold@ dematerializzati ai sensi
provvedimento congiunto Consobe Banca do6éltalia del 22 febbr

successivamente modificati ed integrati) nonché altri oneri che attengono alla
relazione cliente/intermediario.

Lé6ammont ar e del | e eventual. commi ssioni , del
specificatamente poste a carico dei sottoscrittori in aggiunta al Prezzo di
Emi ssione o relative al mercato secondari o, q

indicato nelle Condizioni Definitive.
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5.4 Collocamento e sottoscrizione
541 Nome ed indirizzo dei coor docatarit or i del |l 6of ferta e

Per ciascun Prestito, | 080fferta delle Obbligazioni s a
del Collocamento che sara indicato nelle Condizioni Definitive e che potra coincidere con
| GEmi ttente.

Per ciascun Prestito, le Obbligazioni, salvo che siano direttamente collocate per il loro intero
ammontare dal solo Emittente, saranno collocate per il tramite di una o piu banche e/o
societa di intermediazione mobiliare che verranno indicate nelle Condizioni Definitive. Le

societ” <cont r otentegpotenna atledi do&rane quale Collocatore. Le Condizioni
Definitive specificheranno | 86eventuale presenza di g a
part e, del | 6offerta del relativo Prestito prestata

oCollocatori Garanti 6 ) e conterranno una sintetica descrizione
delle quali tale garanzia potra essere revocata ovvero comunque i Collocatori Garanti
potranno recedere dall 6i mpegno di garanzi a.

Nelle Condizioni Definitive saranno  altresi specificati il/i Collocatore/i che effettuera/anno il
collocamento mediante modalita di sottoscrizione a distanza (via telematica o telefonica).

Nel | e Condi zi oni Definitive sar’ altress3s speci ficat
Obbligazio n i sia stata interamente sottoscritta dall 6Emi¢t
sul mercato secondario (mercato regolamentato o MTF) 0 cd. direct listing -, nonché il ruolo

del |l Emi ttente nell doperazione medesi ma.

Per ciascun Prestito, le relative Co ndizioni Definitive saranno messe a disposizione del

pubblico entro | 6inizio del Periodo di Oof ferta, ai |
Consob , medi ante apposito avviso pub wwvmealibbancastul, si t o
e/o su quello del Responsabile del Collocamento e/o del/i Collocatore/i. Ciascun potenziale

sottoscrittore delle Obbligazioni pu, richiedere gr
presso | a sede soci al e delfa&Gdtaceatdelle @ondiziors Dengiveeo d i una ¢c

5.4.2 Organismi incaricati del servizio finanziario

Si rimanda alle Condizioni Definitive

543 Soggetti che si sono assunti un impegno di assunz
Nel | e Condi zi oni Definitive wverr? indicato | 6eventu
assumer e a fer mo tutt a 0 Qumlara tsessista euh Itafee rmipegsd ,0 n e .

| ammont ar e compl essi vo del | e commi ssi oni di col |l oc

indicato nelle relative C ondizioni D efinitive.

544 Data dell daccordo di sottoscrizione/collocamento
Per ciascun Prestito, la presenza di un accordo di collocamento e di eventuale garanzia fra

Emittente, Responsabile del Collocamento e Collocatore/i sara indicato n elle relative

Condizioni Definitive.

Per ciascun Prestito, il relativo accordo di collocamento e di eventuale garanzia sara
stipulato entro | 6inizio della Singola Offerta.
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6. Ammissione alla negoziazione e modalita di negoziazione

6.1 Ammissione alla quotazione

LOAEmittente assicur a | asinnalaglaaréelaiaemissiene d-esu untmertatm | i
regolamentato, o su  un sistema multilaterale di negoziazione

LOEmittente indicher?” nell e Condizioni Definitive, p
richiedere I'ammissione a negoziazione delle Obbligazioni sin dalla loro relativa emissione
(mercato regolamentato o sistema multilaterale di negoziazione ).

La negoziazione delle Obbligazioni su mercati regolamentati e sistemi multilaterali di
negoziazione € subordinata al rilascio del provvedimento di ammissione da parte della
societa di gestione dei relativi mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione.

Borsa Italiana S.p.A. ha confermato il giudizio di ammissibilita alla quotazione ufficiale dei
Prestiti Obbligazionari che saranno emessi a valere sul Programma presso il Mercato
Telematico delle Obbligazioni gestito da Borsa Italiana con provvedimento n. LOL-002773 del
15 gennaio 2016.

LOEmMi ttente si ri serva altress3 il diritto di richiede
presso altri mercati regolamentati.

Nelle Condizioni Definitive sara altresi specificat a | demi ssi one a culie si roi
Obbligazioni ,nonch® il ruol o dell dEmittente nell doperazione
Nel caso i n cusii al Gsetmaitsasi iomteer amente sottoscritta da
successiva vendita sul mercato secondario (mercato regolamentato o MTF) 0 cd. direct

listng -, il prezzo di vendita potrebbe riflettere anche | 6appl i cazi one di una Cc o mil
negoziazi one. Qual ora noto all &6EmMittente, | ammont ar e

sul mercato secondario  saranno indicat i nelle Condizioni Definitive.

6.2 Mercati regolamentati o equivalenti

LOEmi ttente ha allo stato in essere due prospett.i di
OEuro Medium Term Note Programmedé e o0Structured Note
dal | d Aut or i t-"Centrat Bankn dfdreland, in virtu dei quali & prevista, fra I'altro, la

possibilita di emettere titoli analoghi a quelli oggetto della presente Comunicazione,
prevedendo altresi la possibilita di richiederne la quotazione su un mercato regolamentato.
Tali prospetti so no stati altresi oggetto di passaportazione in Italia ai sensi di quanto previsto
dall dart. 17 della Direttiva 2003/ 71/ CE.

Obbligazioni della stessa classe sono correntemente ammesse a quotazione , oltre che sul
mercato gestito da Borsa Italiana S.p.A., anc he sul mercato regolamentato del Luxembourg
Stock Exchange in Lussemburgo , sul mercato regolamentato della Borsa Irlandese (ISE) e sul
sistema multilaterale di negoziazione  EuroTLX in Italia.

6.3 Soggetti che S i sono assunt.i | 01 anipreelen o di
operazioni sul mercato secondario fornendo liquidita al titolo oggetto della
presente offerta

A tal fine | 8EmMittent e 0®iveroiahmdviduae urasbggeitp ancler e
appartenente al Gruppo di cui | & Boalet maekettmaker o par t e,
specialist o ruol o similare rispetto alle Obbligazioni. Le
di tale soggetto 9 concordate con la societa di gestione del relativo mercato - saranno
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C’ffov
specificate per ciascun prestito nelle Condizioni
societa di gestione del relativo mercato

Definitive e negli avvisi pubblicati dalle
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7. Informazioni supplementari

71 Consulenti che hanno agito nell dambito dell a
Si rimanda alle Condizioni Definitive.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

La presente Nota Informativa non contiene informazioni sottoposte a revisione o a revisione
limitata da parte della societa di revisione.

7.3 Eventuali pareri di terzi o relazioni attribuite a persone in qualita di esperti

In relazione ai titoli di cui alla  presente Nota Informativa non sono stati richiesti o rilasciati
pareri o relazioni di terzi in qualita di esperti.

7.4 Dichiarazione di riproduzione fedele delle informazioni provenienti da terzi

Fatte salve le informazioni relative al ratihng assegnato all 6Emittente da Stand
al successivo paragrafo nella presente Nota Informativa non sono stati riprodotti pareri o

relazioni attribuibili a terzi.

Le informazioni relative al rating assegnato all 6Emittent eedadnentee st ate r

per guanto | EmMi ttente sappi a 0 si a i n grado di a

pubblicate dai terzi in questione, non sono stati omessi fatti che potrebbero rendere le
informazioni riprodotte inesatte o ingannevoli.

7.5 Rating
751 Ratingdel | tie’eni

Standar d&Poor ds h a assegnato a Mezdi ¢c@amea rielsor abobit o
mercato in data 31 ottobre 2017) e FitchRatings ha assegnato a Mediobanca il rating BBB/F2

(ultima pubblicazione del report 31 maggio 2017) - si veda il sito www.mediobanca.it
(https://www.mediobanca.com/it/investor -relations/rating.html ).
" " Data del |l
Agenzia di rating Debma'breve Debltla_lungo Outlook giudizio (rating
termine termine .
action)
S&P6s A-2 BBB Stabile 31 ottobre 2017
FitchRatings F2 BBB Stabile 27 aprile 2017
riferimento i n pratng acton | det 27 amile 2@ T IFitchRatengs ha
i sato che la riduzione del rating a lungo term

ci
battual e BBB) faceva seguito preval entemente al
mi

ne del debito s ovraanncoh 6deeslslod Idtaa |diBaB B +p6o rat act BoB B ,

2017

Léultima rating action di Standard&Poordés  del 31 o
debito a lungo termine dell® BRanB8B8Bdhe passatdagoBBB
passa d3a6a o0B2% con outl ook confermato a stabile. LA ET
informazioni sono state riprodotte fedel mente e che,
grado di accertare sulla base di informazioni pubbl i

non sono stati omessi fatti che potrebbero rendere le informazioni riprodotte inesatte o
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ingannevoli. Si riporta di seguito la scala riepilogativa dei valori assegnati dalle tre principali
agenzie di rating.

LOEmittente <confer ma c¢he stata liprodottenfédelmema 2 ictenger s on o
qguanto | 6Emittente sappia e sia in grado di accertare
Standar d&Poor ds e FitchRatings, non sono stati 0o me s
informazioni riprodotte inesatte 0 ingannevoli.

Il rating di credito attribuito all Emi ttente costituisc
del |l Emi ttente di assolvere [ propri i mpegni finar
Obbligazioni. Ogni modifica effettiva ovvero attesa dei rating at tri buiti all Emi tt ent
influire sul prezzo di mercato delle Obbligazioni. In particolare, un peggioramento del merito

di credito dell 6Emittente potrebbe determinare una d
Obbligazioni. Viceversa, deve osserv arsi che, poiché il rendimento delle Obbligazioni

di pende da una serie di fattor.i e non solo dalle cap
impegni finanziari relativamente alle Obbligazioni, non vi & alcuna garanzia che un

miglioramento dei rating del | 6 Emi ttente deter mini un incremento de

Obbligazioni ovvero una diminuzione degli altri rischi di investimento correlati alle
Obbligazioni .

([ rating non costituisce una raccomandazi one ddac
detenzione di strumenti finanziari ed esso pud essere oggetto di modifica ovvero addirittura

ritirato in qualsiasi moment o dall 8Agenzia di rating
I'n caso di eventual e downgrade debVO&motpemtima idel toi
dell e negoziazioni, | 6Emittente provveder” ™ a redigere
di Base.

752 Rating dell demi ssione

Qualora i Prestiti Obbligazionari emessi a valere sul Programma di cui al presente Prospetto di
Base siano oggetto di un separato rating , lo stesso, ove assegnato, sara specificato nelle
relative Condizioni Definitive.
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La scaladi rating di Standard&Po or 0 s

(Font e:

LUNGO TERMINE

titoli di debito con durata superiore a un
anno

Standard & Poor ds)

BREVE TERMINE

titoli di debito con durata inferiore a un anno

CATEGORIA INVESTIMENTO
AAA

Capacita di pagare gli interessi e rimborsare

il capitale estremamente  elevata.
AA
Capacita molto alta di onorare |l

pagamento degli interessi e del capitale.
Differisce solo marginalmente da quella delle
emissioni della categoria superiore.

A

Forte capacita di pagamento degli interessi

e del capitale, ma una certa sensibili  ta agli
effetti  sfavorevoli di cambiamento di
circostanze o al mutamento delle condizioni
economiche.

BBB

Capacita ancora sufficiente di pagamento
degli interessi e del capitale. Tuttavia la
presenza di condizioni economiche
sfavorevoli o una modifica dell e circostanze
potrebbero alterare in misura maggiore la
capacita di onorare normalmente il debito.

CATEGORIA SPECULATIVA
BB

Nel |l 8i mmedi at o, mi nor e
di insolvenza di altre emissioni speculative.
Tuttavia grande incertezza ed esposizione ad
avverse condizioni economiche, finanziarie e
settoriali.

B
Pit  vulnerabile ad avverse condizioni
economiche, finanziarie e settoriali, ma

CATEGORIA INVESTIMENTO
A-1

Capacita elevata di corrispondere
puntualmente gli interessi e di rimborsare il
capitale alla scadenza fissata. | titoli che
presentano un livello di sicurezza
particolarmente alto sono designati dalla
presenza supplementare del segno "+".

A-2

Capacita soddisfacente di pagamento alla
scadenza. Il grado di sicurezza € tuttavia
meno elevato rispetto ai titoli valutati come
"AL1"

A-3

Capacita accettabile di pagamento alla
scadenza, con un rischio di default
relativamente basso nel breve termine e
caratteristiche maggiormente speculative
nel medio -lungo termine.

Esiste tuttavia una maggiore sensibilita a

cambiamenti di circostanze r  ispetto ai titoli di
valutazione superiore.

CATEGORIA SPECULATIVA

B

Carattere  speculativo relativamente al
pagamento alla scadenza fissata. Al
momento in grado di onorare i propri
impegni, il debitore attraversa maggiori

incer tezze con riferimento ai business che
potrebbero condurlo ad una capacita
inadeguata di far fronte ai pagamenti.

B-1
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capacita nel presente di far fronte alle

. Com L Solvibilita nel breve termine sopra la media,
proprie obbligazioni finanziarie.

con riferimento agli altri emittenti di grado
speculativo, anche se comunque esistono

CCC R : . .
ocredi concernso p e+lungo i
. . eriodo.
Al momento vulnerabilitd e dipendenza da P
favorevoli condizioni economiche, finanziarie B-2

e settoriali per far fronte alle proprie

obbligazioni finanziarie. VR . .
9 Solvibilita nel breve termine nella media,

liquidita disponibile adeguata o anche
buona e basso rischio di evento default nel
breve termine.

CcC

Al momento estrema vulnerabilita.

c B-3

Solvibilita di grado speculativo debole nel
breve termine bassa, liquidita disponibile
inadeguata o insufficiente e significativo
rischio di evento default nel breve termine.

Ed stata inoltrata uno
procedura analoga, ma i pagamenti e gli
impegni finanziari sono mantenuti.

D
C
Situazione di insolvenza. S&P attribuisce

. . . . Titoli il cui rimborso alla scadenza € dubbio
rating D quando i pagamenti dovuti non

ed il rischio di evento di  default e elevato.

vengono effettuati nei tempi

contrattualmente dovuti, anche se il periodo D

di ograziadé applicabil e

meno che S&P non ritenga ragionevolmente Gia in ritardo con il pagamento degli

che tali pagame nti verranno effettuati prima . . . . .
interessi o del capitale salvo nel caso in cui

dell a scadenza di tale :
sia stata accordata una deroga, nel qual
caso si pud aspettare che il rimborso venga
effettuato prima della nuova Data di
Scadenza.

Nota: i rating da "AA" a "CCC" incluso possono essere modificati aggiungendo il segno "+" o0 " -" per precisare la

posizione
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