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Oggetto: Scadenza dei Fondi Mediobanca Defensive Allocation e Mediobanca 

Financial Credit Portfolio 2025 e fusione nel Fondo Mediobanca Euro Corporate 

Crossover 

Gentile Cliente, 

desideriamo informarLa, in qualità di sottoscrittore del fondo Mediobanca Defensive 

Allocation e/o del fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025, che entrambi i 

Fondi hanno terminato il proprio periodo di investimento e sono costituiti 

prevalentemente da strumenti finanziari con una liquidità compatibile con la loro 

imminente scadenza.  

Fondo Scadenza 

Mediobanca Defensive Allocation 31 ottobre 2025 

Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025 1° dicembre 2025 

Il Consiglio di Amministrazione di Mediobanca SGR ha deliberato, con efficacia 31 

ottobre 2025, la fusione per incorporazione di tali Fondi (di seguito, “Fondo/i 

Incorporando/i”) nel Fondo Mediobanca Euro Corporate Crossover (il “Fondo 

Incorporante”) in luogo del rimborso della quota in scadenza, come previsto dal 

Regolamento dei Fondi Incorporandi. 

A titolo informativo, comunichiamo che il valore della quota alla data del 1 settembre 

2025 è pari a: 

- per il Fondo Mediobanca Defensive Allocation:

o 4,615 Euro, per la classe C;

o 4,559 Euro, per la classe L;

o 4,555 Euro, per la classe M;

o 5,032 Euro, per la classe CA;

- per il Fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025:

o 5,007 Euro, per la classe C;

o 4,964 Euro, per la classe L;

o 4,968 Euro, per la classe M;

o 4,967 Euro, per la classe A;

rispetto al valore unitario iniziale durante il periodo di collocamento pari a 5,00 Euro. 

Per effetto della fusione Le verranno pertanto attribuite quote del Fondo Incorporante 

sulla base del rapporto esistente tra i valori delle quote del/i Fondo/i Incorporando/i da 

Lei sottoscritte e del Fondo Incorporante secondo quanto previsto dal Documento 

Informativo. 

Tale attribuzione avverrà automaticamente, salvo che non richieda entro il 23 ottobre 

2025 il rimborso delle quote del Fondo incorporando da Lei sottoscritto. 

Il Fondo Mediobanca Euro Corporate Crossover è un fondo la cui politica di investimento 

è focalizzata principalmente su strumenti finanziari di natura obbligazionaria bilanciando 

le componenti investment grade e high yield, con un profilo di rischio basso (Indicatore 

Sintetico di Rischio pari a 2 su scala di 7) e costi annui di gestione leggermente superiori 

a quelli del/i Fondo/i Incorporando/i di cui Lei è sottoscrittore.  
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Al fine di prendere una decisione informata circa la prosecuzione dell’investimento nel 

Fondo Incorporante, La invitiamo a consultare il Documento Informativo e il Documento 

contenente le informazioni chiave (KID) del Fondo Incorporante allegati alla presente 

comunicazione. 

Per ulteriori informazioni è a disposizione il suo Advisor/Banker di riferimento. 

Cordiali saluti,  

Mediobanca SGR S.p.A. 
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DOCUMENTO DI INFORMAZIONE PER I PARTECIPANTI RELATIVO ALL’OPERAZIONE DI 

FUSIONE TRA FONDI NON COMUNITARIA AVENTE AD OGGETTO LA FUSIONE DEI 

FONDI “MEDIOBANCA DEFENSIVE ALLOCATION” E “MEDIOBANCA FINANCIAL 

CREDIT PORTFOLIO 2025” NEL FONDO “MEDIOBANCA EURO CORPORATE 

CROSSOVER” CON DATA DI EFFICACIA 31 OTTOBRE 2025 

PARTE A) MOTIVAZIONE DEL PROGETTO DI FUSIONE E CONTESTO IN CUI SI 

COLLOCANO L ’OPERAZIONE 

PARTE B) IMPATTO DELLA FUSIONE SUI PARTECIPANTI AI FONDI COINVOLTI 

NELL’OPERAZIONE 

PARTE C) DIRITTI DEI PARTECIPANTI IN RELAZIONE ALL’OPERAZIONE DI FUSIONE 

PARTE D) ASPETTI PROCEDURALI E DATA DI EFFICACIA 

PARTE E) INFORMAZIONI CHIAVE PER GLI INVESTITORI RELATIVE AL FONDO 

RICEVENTE  

*** 

Il Consiglio di Amministrazione di Mediobanca SGR S.p.A. (di seguito la “SGR”) ha deliberato in data 

24 luglio 2025 l’operazione avente ad oggetto la fusione dei fondi Mediobanca Defensive 

Allocation e Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025 (“Fondo/i Incorporando/i” o “Fondo/i 

oggetto di fusione”) nel fondo Mediobanca Euro Corporate Crossover (“Fondo Incorporante” o 

“Fondo ricevente”). 

Più nello specifico, è previsto che, nell’ambito dell’operazione: 

- i sottoscrittori di quote di classe A del fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025

ricevano, in luogo di tali quote, corrispondenti quote di classe H del Fondo Incorporante;

- i sottoscrittori di quote di classe C del fondo Mediobanca Defensive Allocation e di quote

di classe C del fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025 ricevano, in luogo di tali

quote, corrispondenti quote di classe C del Fondo Incorporante;

- i sottoscrittori di quote di classe CA del fondo Mediobanca Defensive Allocation ricevano,

in luogo di tali quote, corrispondenti quote di classe CA del Fondo Incorporante;

- i sottoscrittori di quote di classe L e M del fondo Mediobanca Defensive Allocation e di

quote di classe L e M del fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025 ricevano, in

luogo di tali quote, corrispondenti quote di classe L del Fondo Incorporante.

I fondi coinvolti nell’operazione di fusione sono promossi e gestiti dalla medesima SGR, sono OICVM 

di diritto italiano e hanno una politica d’investimento compatibile, come di seguito illustrato. Per i 

fondi coinvolti nell’operazione di fusione il depositario è State Street Bank International GmbH - 

Succursale Italia e il revisore legale è PricewaterhouseCoopers S.p.A. 
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La fusione per incorporazione è un’operazione in cui uno o più fondi si estinguono (nella fattispecie, 

i Fondi Incorporandi) trasferendo tutte le loro attività e passività a un altro fondo esistente (nella 

fattispecie, il Fondo Incorporante). 

 

L’operazione di fusione non è stata sottoposta all’approvazione specifica della Banca d’Italia in 

quanto rientra nei casi in cui l’approvazione si intende rilasciata in via generale e ciò in ragione del 

fatto che, come si dirà meglio in seguito, i fondi coinvolti nell’operazione appartengono alle 

medesima categoria OICVM, presentano politiche di investimento tra loro compatibili, 

l’operazione non rientra tra le fusioni comunitarie di OICR e che il presente documento di 

informazione per i partecipanti è redatto secondo uno schema riconosciuto dalla Banca d'Italia. 

 

  



 3 

PARTE A) MOTIVAZIONE DEL PROGETTO DI FUSIONE E CONTESTO IN CUI SI COLLOCA 

L’OPERAZIONE 

 

A seguito della conclusione dei cicli di investimento per i fondi Mediobanca Defensive Allocation 

e Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025, occorsa, rispettivamente,  in data 22 giugno 2025 e 

1° luglio 2025 e tenuto conto della scadenza dei fondi (rispettivamente, 31 ottobre 2025 e 1° 

dicembre 2025), i portafogli dei Fondi Incorporandi sono costituiti principalmente da strumenti 

finanziari di natura monetaria e obbligazionaria e la liquidità rimasta è gestita in ottica prudenziale, 

attraverso la gestione attiva delle posizioni non ancora scadute/rimborsate. I Regolamenti di 

Gestione di ciascuno dei due fondi oggetto di fusione prevedono, inoltre, che nel periodo 

successivo alla scadenza del ciclo di investimento, i Fondi possano essere oggetto di fusione in un 

altro Fondo caratterizzato da una politica di investimento omogenea o comunque compatibile 

rispetto a quella dei Fondi Incorporandi, nel rispetto della disciplina vigente in materia di operazioni 

di fusione tra fondi. 

 

La SGR, espletate le analisi e le valutazioni necessarie, ha individuato, quale Fondo Incorporante, 

il fondo Mediobanca Euro Corporate Crossover come fondo ideale per l’operazione di fusione per 

incorporazione in oggetto: seppur con strategie di gestione differenti nella loro concezione 

originaria, ad oggi i fondi oggetto di fusione, data la loro fase di vita avanzata, come descritto in 

precedenza, risultano prevalentemente investiti in strumenti finanziari con una liquidità compatibile 

con l’imminente scadenza del fondo e con la strategia di gestione del fondo Mediobanca Euro 

Corporate Crossover, la cui politica di investimento è focalizzata principalmente sugli strumenti 

finanziari di natura obbligazionaria bilanciando le componenti investment grade e high yield. 
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PARTE B) IMPATTO DELLA FUSIONE SUI PARTECIPANTI AI FONDI COINVOLTI 

NELL’OPERAZIONE 

 

Si riporta qui di seguito una descrizione del possibile impatto della fusione sui partecipanti coinvolti 

nell’operazione. 

 

B1) Risultati attesi dell’investimento 

 

 MB Defensive 

Allocation 

MB Financial Credit 

Portfolio 2025 

MB Euro Corporate 

Crossover 

Risultati attesi 

dell’investimento 

Ottimizzazione del 

rendimento su un 

orizzonte temporale di 5 

anni. 

Ottimizzazione del 

rendimento su un 

orizzonte temporale di 6 

anni. 

Accrescimento del 

valore del capitale 

investito.  

 

 

B2) Oggetto, politica di investimento e altre caratteristiche 

 

Le politiche di investimento dei Fondi oggetto di fusione differiscono, nella loro concezione 

originaria, dalla politica di investimento del Fondo Incorporante tuttavia, ad oggi, avendo 

raggiunto la scadenza dell’orizzonte temporale di investimento, l’oggetto di investimento dei Fondi 

Incorporandi è prevalentemente costituito da strumenti finanziari con una liquidità compatibile con 

la strategia di gestione del fondo Mediobanca Euro Corporate Crossover, la cui politica di 

investimento è focalizzata principalmente sugli strumenti finanziari di natura obbligazionaria 

bilanciando le componenti investment grade e high yield.  
 

B3) Indicatore sintetico di rischio del fondo e rischi rilevanti non rappresentati dall’indicatore 

 

Per quanto attiene al profilo di rischio, è opportuno segnalare che a far data dal 1° gennaio 2023, 

il profilo di rischio dei fondi deve essere espresso attraverso l’uso di un Indicatore Sintetico di Rischio 

(di seguito, “SRI”) calcolato secondo la metodologia riportata nel Regolamento Delegato (UE) 

2017/653, come poi successivamente modificato dal Regolamento Delegato (UE) 2021/2268 (di 

seguito, “Normativa PRIIPs”). 

Alla data dell’11 febbraio 2025, il profilo di rischio (SRI), calcolato secondo la Normativa PRIIPs, dei 

Fondi oggetto di fusione è pari a 3 per il fondo Mediobanca Defensive Allocation e pari a 4 per il 

fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025. L’operazione di fusione per incorporazione 

comporterà una riduzione del profilo di rischio (SRI) per i sottoscrittori di entrambi i fondi, essendo 

pari a 2 l’SRI attribuito al Fondo Incorporante. 

 

B4) Regime dei proventi 

 

Il regime dei proventi delle classi interessate dall’operazione di fusione è lo stesso. Le classi dei Fondi 

Incorporandi hanno il medesimo regime dei proventi delle classi del Fondo Incorporante nelle quali 

verranno convertite. 

 

B5) Regime delle spese 

 

L’operazione implica talune modifiche nel regime delle spese, a seconda di volta in volta della 

classe di quote oggetto di conversione. 
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Le modifiche sul regime delle spese riguardano la commissione di gestione e, conseguentemente, 

le spese correnti, nonché la commissione di incentivo. L’operazione non determina invece alcuna 

modifica con riguardo a: diritti fissi connessi a versamenti e rimborsi, commissione riconosciuta al 

depositario e costi sostenuti per il calcolo del NAV. 

 

Di seguito si riporta uno schema di sintesi sulle differenze del regime delle spese riferite: 

 

➢ alle quote di classe C, CA, L e M del fondo Mediobanca Defensive Allocation e alle 

corrispondenti quote di classe C, CA e L del fondo Mediobanca Euro Corporate Crossover, 

nelle quali le prime si convertiranno nell’ambito della fusione come descritto nel paragrafo 

introduttivo (TAB. nn. 1, 2 e 3) 

 

TAB. 1 - RAFFRONTO QUOTE “C” FONDO OGGETTO DI FUSIONE E QUOTE “C” FONDO RICEVENTE 

 

Tipologia onere 
MB Defensive Allocation - 

Classe C 

MB Euro Corporate Crossover - 

Classe C 

Commissione di 

gestione 
1,00%1 1,20% 

Commissione di 

incentivo 
Non prevista 15%2 

Spese correnti  1,23%3 1,31%4 

 

Sintesi delle differenze sostanziali 

Con riguardo al regime delle spese, tra le quote di classe C del Fondo Incorporando e le quote di 

classe C del Fondo Incorporante, le differenze sostanziali derivanti dall’operazione possono essere 

così sintetizzate: 

- incremento della commissione di gestione (su base annua) da 1% a 1,20%; 

- conseguente incremento delle spese correnti (su base annua) da 1,23% a 1,31%;  

- previsione ex novo della commissione di incentivo (su base annua) al 15%, calcolata come 

dettagliato nella Nota 1.  

 

TAB. 2 - RAFFRONTO QUOTE “CA” FONDO OGGETTO DI FUSIONE E QUOTE “CA” FONDO RICEVENTE 

 

Tipologia onere 
MB Defensive Allocation - 

Classe CA 

MB Euro Corporate Crossover - 

Classe CA 

Commissione di 

gestione 
1,00%5 1,20% 

 
1 Valore alla data del 31.12.2024. Si precisa che a far data dal 22.06.2025, come previsto dal Regolamento di Gestione del 

Fondo, la commissione di gestione è pari a 0,50%.  
2 Il Fondo Incorporante ha individuato i seguenti parametri di riferimento: 50% ICE BofA BB-B Euro High Yield Index (HE40); 

50% ICE BofA BBB Euro Corporate Index (ER40). La commissione di incentivo è calcolata secondo la metodologia 

dell’overperformance rispetto al benchmark. Viene applicata al verificarsi delle seguenti condizioni: (i) la performance del 

Fondo è superiore a quella del benchmark indicato, anche se negativa, nell’orizzonte temporale di riferimento; (ii) qualsiasi 

underperformance del Fondo rispetto al benchmark è stata recuperata nel periodo di riferimento fissato, ai fini del recupero 

delle perdite, a 5 anni. 
3 Le spese correnti del fondo Mediobanca Defensive Allocation sono relative all’anno precedente conclusosi il 31.12.2024, 

e non includono: le commissioni legate al rendimento; i costi delle operazioni di portafoglio, salvo le spese di 

sottoscrizione/rimborso sostenute dal fondo per l’acquisto o vendita di quote di altri OICR. 
4 Le spese correnti del fondo Mediobanca Euro Corporate Crossover sono relative alla data del 27.01.2025, e non includono: 

le commissioni legate al rendimento; i costi delle operazioni di portafoglio, salvo le spese di sottoscrizione/rimborso sostenute 

dal fondo per l’acquisto o vendita di quote di altri OICR. 
5 Valore alla data del 31.12.2024. Si precisa che a far data dal 22.06.2025, come previsto dal Regolamento di Gestione del 

Fondo, la commissione di gestione è pari a 0,50%.  
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Commissione di 

incentivo 
Non prevista 15%6 

Spese correnti  1,25%7 1,32%8 

 

Sintesi delle differenze sostanziali 

Con riguardo al regime delle spese, tra le quote di classe CA del Fondo Incorporando e le quote 

di classe CA del Fondo Incorporante, le differenze sostanziali derivanti dall’operazione possono 

essere così sintetizzate: 

- incremento della commissione di gestione (su base annua) da 1% a 1,20%; 

- conseguente incremento delle spese correnti (su base annua) da 1,25% a 1,32%;  

- previsione ex novo della commissione di incentivo (su base annua) al 15%, calcolata come 

dettagliato nella Nota 1.  

 

TAB. 3 - RAFFRONTO QUOTE “L” e “M” FONDO OGGETTO DI FUSIONE E QUOTE “L” FONDO RICEVENTE 

 

Tipologia onere 
MB Defensive 

Allocation - Classe L 

MB Defensive 

Allocation - Classe M 

MB Euro Corporate 

Crossover - Classe L 

Commissione di 

gestione 
1,50%9 1,10%10 1,55% 

Commissione di 

incentivo 
Non prevista Non prevista 15%11 

Spese correnti  1,74%12 1,77%13 1,66%14 

 

Sintesi delle differenze sostanziali 

Con riguardo al regime delle spese, tra le quote di classe L e M del Fondo Incorporando e le quote 

di classe L del Fondo Incorporante, le differenze sostanziali derivanti dall’operazione possono essere 

così sintetizzate: 

- incremento della commissione di gestione (su base annua): 

o per la classe L da 1,50% a 1,55%; 

o per la classe M da 1,10% a 1,55%; 

- riduzione delle spese correnti (su base annua): 

o per la classe L da 1,74% a 1,66%;  

o per la classe M da 1,77% a 1,66%; 

- previsione ex novo della commissione di incentivo (su base annua) al 15%, calcolata come 

dettagliato nella Nota 1.  

Si precisa che la classe M del fondo Mediobanca Defensive Allocation prevedeva una 

commissione di rimborso cd. “a tunnel” applicata in percentuale decrescente solo in caso di 

 
6 Si veda Nota 1. 
7 Si veda Nota 2. 
8 Si veda Nota 3. 
9 Valore alla data del 31.12.2024. Si precisa che a far data dal 22.06.2025, come previsto dal Regolamento di Gestione del 

Fondo, la commissione di gestione è pari a 1,00%.  
10 Valore alla data del 31.12.2024. Si precisa che a far data dal 22.06.2025, come previsto dal Regolamento di Gestione 

del Fondo, la commissione di gestione è pari a 1,00%.  
11 Si veda Nota 1. 
12 Si veda Nota 2. 
13 Si veda Nota 2. 
14 Si veda Nota 3. 
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rimborsi richiesti prima che la commissione di collocamento (pari al 2,00%) fosse interamente 

ammortizzata (ie. nei primi cinque anni successivi al termine del periodo di collocamento). A far 

data dal 22.06.2025, non risulta più applicabile; 

➢ alle quote di classe A, C, L e M del fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025 e alle 

corrispondenti quote di classe H, C e L del fondo Mediobanca Euro Corporate Crossover, 

nelle quali le prime si convertiranno nell’ambito della fusione come descritto nel paragrafo 

introduttivo (TAB. nn. 4, 5 e 6): 

 

TAB. 4 - RAFFRONTO QUOTE “A” FONDO OGGETTO DI FUSIONE E QUOTE “H” FONDO RICEVENTE 

 

Tipologia onere 
MB Financial Credit Portfolio 

2025 - Classe A 

MB Euro Corporate Crossover 

- Classe H 

Commissione di 

gestione 
0,80%15 0,85% 

Commissione di 

incentivo 
Non prevista 15%16 

Spese correnti % 0,96%17 0,96%18 

 

Sintesi delle differenze sostanziali 

Con riguardo al regime delle spese, tra le quote di classe A del Fondo Incorporando e le quote di 

classe H del Fondo Incorporante, le differenze sostanziali derivanti dall’operazione possono essere 

così sintetizzate: 

- incremento della commissione di gestione (su base annua) da 0,80% a 0,85%; 

- nessun incremento delle spese correnti (su base annua) rimaste invariate allo 0,96%;  

- previsione ex novo della commissione di incentivo (su base annua) al 15%, calcolata come 

dettagliato nella Nota 1.  

Si precisa che la classe A del fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025 prevedeva una 

commissione di rimborso pari all’1% da applicarsi nei primi cinque anni successivi al termine del 

Periodo di collocamento e che pertanto, a far data dal 15 luglio 2024, non risulta più applicabile. 

 

TAB. 5 - RAFFRONTO QUOTE “C” FONDO OGGETTO DI FUSIONE E QUOTE “C” FONDO RICEVENTE 

 

Tipologia onere 
MB Financial Credit Portfolio 

2025 - Classe C 

MB Euro Corporate 

Crossover - Classe C 

Commissione di 

gestione 
1,00%19 1,20% 

Commissione di 

incentivo 
Non prevista 15%20 

 
15 Valore alla data del 31.12.2024. 
16 Si veda Nota 1. 
17 Le spese correnti del fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025 sono relative all’anno precedente conclusosi il 

31.12.2024, e non includono: le commissioni legate al rendimento; i costi delle operazioni di portafoglio, salvo le spese di 

sottoscrizione/rimborso sostenute dal fondo per l’acquisto o vendita di quote di altri OICR. 
18 Si veda Nota 3. 
19 Valore alla data del 31.12.2024. 
20 Si veda Nota 2. 
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Spese correnti  1,16%21 1,31%22 

 

Sintesi delle differenze sostanziali 

Con riguardo al regime delle spese, tra le quote di classe C del Fondo Incorporando e le quote di 

classe C del Fondo Incorporante, le differenze sostanziali derivanti dall’operazione possono essere 

così sintetizzate: 

- incremento della commissione di gestione (su base annua) da 1,00% a 1,20%; 

- conseguente incremento delle spese correnti (su base annua) da 1,16% a 1,31%;  
- previsione ex novo della commissione di incentivo (su base annua) al 15%, calcolata come 

dettagliato nella Nota 1.   

Si precisa che la classe C del fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025 prevedeva una 

commissione di rimborso pari all’1% da applicarsi nei primi cinque anni successivi al termine del 

Periodo di Collocamento non risulta più applicabile a far data dal 15 luglio 2024. 

 

TAB. 6 - RAFFRONTO QUOTE “L” e “M” FONDO OGGETTO DI FUSIONE E QUOTE “L” FONDO RICEVENTE 

 

Tipologia onere 
MB Financial Credit 

Portfolio 2025 - Classe L 

MB Financial Credit 

Portfolio 2025 - Classe 

M 

MB Euro Corporate 

Crossover - Classe L 

Commissione di 

gestione 
1,50%23 1,50%24 1,55% 

Commissione di 

incentivo 
Non prevista Non prevista 15%25 

Spese correnti % 1,70%26 1,71%27 1,66%28 

 

Sintesi delle differenze sostanziali 

Con riguardo al regime delle spese, tra le quote di classe L e M del Fondo Incorporando e le quote 

di classe L del Fondo Incorporante, le differenze sostanziali derivanti dall’operazione possono essere 

così sintetizzate: 

- incremento della commissione di gestione (su base annua), per entrambe le classi, da 1,50% 

a 1,55%; 

- riduzione delle spese correnti (su base annua): 

o per la classe L da 1,70% a 1,66%;  

o per la classe M da 1,71% a 1,66%. 

- previsione ex novo della commissione di incentivo (su base annua) al 15%, calcolata 

come dettagliato nella Nota 1.   
 

Si precisa che la classe M del fondo Mediobanca Financial Credit Portfolio 2025 prevedeva una 

commissione di rimborso cd. “a tunnel” applicata in percentuale decrescente solo in caso di 

 
21 Si veda Nota 12. 
22 Si veda Nota 4.  
23 Valore alla data del 31.12.2024. 
24 Valore alla data del 31.12.2024. Si precisa che, come previsto dal Regolamento di Gestione del Fondo, la commissione 

di gestione è passata, al termine del periodo di ammortamento della commissione di collocamento, ovvero a far data 

dal 15.07.2024, da 1,10% a 1,50%. 
25 Si veda Nota 2. 
26 Si veda Nota 12. 
27 Si veda Nota 12. 
28 Si veda Nota 4. 
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rimborsi richiesti prima che la commissione di collocamento (pari al 2,35%) fosse interamente 

ammortizzata (ie. nei primi cinque anni successivi al termine del periodo di collocamento), a far 

data dal 15.07.2024, non risulta più applicabile. 

 

B6) Rendiconti dei fondi 

 

Nessuna modifica, per i fondi coinvolti nell’operazione, è prevista con riguardo a: fonti dove è 

possibile rilevare il valore delle quote; periodicità con la quale viene calcolato il valore della quota; 

luoghi ove sono disponibili le relazioni periodiche dei fondi. 

 

B7) Differenze nei diritti dei partecipanti a seguito del perfezionamento dell’operazione 

 

Il Regolamento del Fondo Incorporante prevede, oltre alle modalità di partecipazione già previste 

dai Regolamenti dei Fondi Incorporandi, anche la possibilità di sottoscrizione tramite Piani di 

Accumulo (PAC). 

 

B8) Possibile diluizione dei rendimenti 

 

L’operazione di fusione potrebbe produrre marginali impatti sul portafoglio del fondo ricevente a 

causa della temporanea e di breve termine di diluzione dei rendimenti dovuta alla presenza di 

liquidità e di titoli in scadenza presenti nei portafogli dei Fondi oggetto di fusione. 

 

B9) Regime fiscale applicabile 

 

L’attribuzione delle quote del fondo Mediobanca Euro Corporate Crossover, in cambio delle quote 

dei Fondi oggetto di fusione, non rappresenta una forma di realizzo dell’investimento da parte dei 

partecipanti medesimi i quali, pertanto, non sono assoggettati ad alcuna ritenuta fiscale. 

Il costo medio ponderato delle nuove quote dovrà essere determinato riparametrando l’originario 

costo medio di sottoscrizione delle vecchie quote in funzione del rapporto di concambio. 

 

B10) Informazioni specifiche per i partecipanti ai Fondi oggetto di fusione 

 

Poiché le politiche d’investimento dei Fondi coinvolti nell’operazione di fusione sono, come 

precedentemente rappresentato, tra loro allo stato attuale compatibili – data la fase di vita 

avanzata dei Fondi Incorporandi – la SGR non ritiene necessario procedere a un riequilibrio del 

portafoglio dei Fondi Incorporandi prima della data di efficacia dell’operazione. 

 

B11) Informazioni specifiche per i partecipanti al Fondo ricevente 

 

La SGR procederà ad acquisti e ribilanciamenti del portafoglio del fondo ricevente in 

considerazione della liquidità e dei titoli in scadenza rinvenienti dai portafogli dei fondi oggetto di 

fusione. 
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PARTE C) DIRITTI DEI PARTECIPANTI IN RELAZIONE ALL’OPERAZIONE DI FUSIONE 

 

1. I partecipanti ai fondi coinvolti nell’operazione hanno il diritto di chiedere, senza spese diverse 

da quelle strettamente inerenti ai costi di disinvestimento, il rimborso delle proprie quote. Tali 

diritti potranno essere esercitati dal momento di ricezione del presente Documento di 

informazione e fino al 23 ottobre 2025, inoltrando la relativa richiesta al collocatore o alla SGR 

mediante comunicazione scritta da inviarsi al seguente indirizzo: Mediobanca SGR S.p.A., 

Milano – Foro Buonaparte, 10 (20121). Le operazioni di rimborso delle quote dei fondi oggetto 

di fusione sono pertanto sospese a partire dal giorno 24 ottobre 2025.  

2. I partecipanti ai Fondi oggetto di fusione che non si avvalgono delle suddette facoltà possono 

esercitare i loro diritti, quali partecipanti al Fondo Incorporante, a partire dal 31 ottobre 2025. 

3. I partecipanti ai fondi coinvolti nell’operazione di fusione possono richiedere gratuitamente 

alla SGR all’indirizzo Mediobanca SGR S.p.A., Milano – Foro Buonaparte, 10 (20121), copia della 

relazione del depositario che attesti la correttezza dei criteri adottati per la valutazione delle 

attività e delle passività dei fondi alla data prevista per il calcolo del rapporto di concambio 

delle quote dei fondi coinvolti nell’operazione, dell’eventuale conguaglio in denaro, del 

metodo di calcolo e del livello effettivo del rapporto di cambio alla data di riferimento di tale 

rapporto (30 ottobre 2025). 

4. I partecipanti ai fondi coinvolti nell’operazione di fusione possono richiedere informazioni 

aggiuntive inoltrando la richiesta, a proprie spese, alla SGR al seguente indirizzo: Mediobanca 

SGR S.p.A., Milano – Foro Buonaparte, 10 (20121) o per il tramite del collocatore. La SGR curerà 

l’inoltro all’indirizzo indicato dal richiedente ovvero, in mancanza, all’indirizzo di cui la SGR 

dispone. 

 

 

  



 11 

PARTE D) ASPETTI PROCEDURALI E DATA DI EFFICACIA 

 

1. Gli effetti della fusione decorreranno dal 31 ottobre 2025. Il valore di concambio è determinato 

secondo il metodo c.d. “patrimoniale”. In particolare, si provvederà: 

- a calcolare il valore delle quote del Fondo Incorporante e dei Fondi Incorporandi 

nell’ultimo giorno lavorativo di valorizzazione immediatamente precedente alla data di 

efficacia della fusione (c.d. giorno di riferimento); 

- ad attribuire conseguentemente le quote del Fondo Incorporante ai partecipanti ai Fondi 

Incorporandi sulla base del rapporto esistente tra i valori delle quote dei Fondi Incorporandi 

e del Fondo Incorporante nel giorno di riferimento. 

2. L’ultimo valore delle quote dei Fondi Incorporandi sarà quello riferito al 30 ottobre 2025; detto 

valore verrà calcolato il 31 ottobre 2025. 

3. La prima valorizzazione delle quote del Fondo Incorporante dopo l’operazione di fusione sarà 

quella relativa al 31 ottobre 2025, calcolata il 3 novembre 2025. 

4. Entro 10 giorni dalla data di efficacia della fusione, la SGR comunicherà ai partecipanti ai 

Fondi Incorporandi il numero delle quote del Fondo Incorporante loro attribuite in base al 

valore di concambio. 

5. I possessori di certificati fisici rappresentativi delle quote dei Fondi Incorporandi potranno 

richiederne l’annullamento e la sostituzione, che avverrà a titolo gratuito, a partire dal primo 

giorno successivo alla data di efficacia della fusione, presentandoli al depositario dei fondi 

interessati anche per il tramite dei soggetti collocatori. Il passaggio alle nuove quote del Fondo 

Incorporante avverrà automaticamente e senza oneri o spese di alcun genere per i 

partecipanti. 
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PARTE E) INFORMAZIONI CHIAVE PER GLI INVESTITORI RELATIVE AL FONDO 

RICEVENTE 

 

Si raccomanda la lettura delle informazioni chiave per gli investitori relative al Fondo ricevente, per 

le quali si rimanda ai KID forniti in allegato al presente Documento informativo (cfr. Allegato 1).  
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ALLEGATO 1 – INFORMAZIONI CHIAVE PER GLI INVESTITORI RELATIVE AL FONDO RICEVENTE 

 

 



Mediobanca SGR S.p.A.
Foro Buonaparte 10
20121 Milano

Iscritta all’Albo delle SGR ex Art. 35 TUF. Appartenente al Gruppo Bancario Mediobanca, iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari 
Socio unico Mediobanca S.p.A., attività di direzione e coordinamento: Mediobanca S.p.A. Aderente al Fondo Nazionale di 
Garanzia. Cap. Soc. € 10.330.000 i.v.
P. IVA 10536040966. Codice Fiscale e Iscrizione Registro Imprese Milano 00724830153. www.mediobancasgr.com.
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Documento contenente
le informazioni chiave

Scopo
Il presente documento contiene informazioni chiave relative a questo prodotto d'investimento. Non si tratta di un documento promozionale. 
Le informazioni, prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di 
questo prodotto e di aiutarvi a fare un raffronto con altri prodotti d'investimento.

Prodotto: Mediobanca Euro Corporate Crossover
Emittente: Mediobanca SGR S.p.A ISIN: IT0005621500 - Classe H - PIC
Sito web: www.mediobancasgr.com Per maggiori informazioni chiamare il: 02 85961311
Il Fondo è autorizzato in Italia e regolamentato dalla Banca d'Italia e da Consob. Mediobanca SGR S.p.A. è autorizzata in Italia e 
regolamentata dalla Banca d'Italia e da Consob.
Data di generazione del presente documento: 21/01/2025
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Cos'è questo prodotto?
Tipo: Fondo Comune d’Investimento Mobiliare Aperto Armonizzato•
Termine: La durata del Fondo è stabilita al 31/12/2050, salvo proroga. La liquidazione del Fondo ha luogo alla scadenza del termine di 
durata o di quello eventuale al quale esso è stato prorogato ovvero anche prima di tale data in caso di scioglimento della Società di 
Gestione o in caso di rinuncia motivata dalla sussistenza di una giusta causa, da parte della Società di Gestione, all’attività di gestione 
del Fondo, e in particolare in caso di riduzione del patrimonio del Fondo tale da non consentire un’efficiente prestazione dei servizi gestori 
ed amministrativi.

•

Obiettivi: Il patrimonio del fondo sarà investito principalmente in strumenti finanziari di natura obbligazionaria di emittenti societari, sia 
quotati che non quotati, selezionati sulla base del rendimento e delle aspettative di crescita nel medio periodo.
Principali categorie di strumenti finanziari oggetto di investimento: il Fondo potrà essere investito in un ampio e diversificato insieme di 
strumenti finanziari entro i seguenti limiti:
• fino al 100% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari, con un massimo dell’80% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari 
di emittenti societari con qualità creditizia inferiore all’investment grade;
• fino al 10% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari privi di rating;
• fino al 10% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari Convertibili;
• fino al 10% in parti di OICVM e FIA aperti non riservati, anche gestiti dalla SGR o da altre società di gestione del risparmio del Gruppo di 
appartenenza (“OICR collegati”), la cui politica di investimento sia compatibile con la politica di investimento del Fondo.
• in depositi bancari nei limiti previsti dalla normativa vigente.
Non è ammesso l’investimento in azioni o derivati azionari. Eventuali titoli azionari sono alienati secondo tempi e modi definiti dalla SGR 
con l’obiettivo di perseguire il miglior interesse dei partecipanti al Fondo. Il Fondo può investire in qualsiasi area geografica, con focus 
principale nell’area europea. L’esposizione a divise diverse dall’Euro, tenuto conto delle coperture dal rischio di cambio, non supererà il 
30% del Fondo. Il Fondo può infine fare uso di strumenti finanziari derivati sia per finalità di copertura dei rischi sia per finalità diverse da 
quelle di copertura, così come definite nel paragrafo 1.2 Parte relativa a tutti i Fondi, del Regolamento.
Parametro di riferimento (c.d. Benchmark): 50% ICE BofA BB-B Euro High Yield Index; 50% ICE BofA BBB Euro Corporate Index. 
La SGR attua una gestione di tipo attivo rispetto al benchmark. Il fondo non si propone di replicare la composizione del benchmark; 
investe perciò anche in strumenti non presenti negli indici o presenti in proporzioni diverse rispetto alla composizione del benchmark. 
Grado di discrezionalità rispetto al benchmark: rilevante. Tale scostamento indica un rilevante contributo dell’attività gestoria alla 
rischiosità complessiva dell’investimento rispetto al rischio derivante dal parametro di riferimento associato.
 
Destinazione di proventi: la Classe H del Fondo è del tipo a distribuzione dei proventi. Per approfondimenti in merito alla distribuzione dei 
proventi si rimanda al Regolamento di gestione del Fondo - Parte B) Par. 2 Politica di distribuzione. Il Depositario del Fondo è State Street 
International Bank GmbH - Succursale Italia con sede legale a MIlano, via Ferrante Aporti, 10. Ulteriori informazioni sul Fondo, copia del 
Prospetto, l'ultimo Rendiconto di gestione e le Relazioni semestrali, sono disponibili gratuitamente e in lingua italiana presso Mediobanca 
SGR S.p.A. con sede legale e Direzione Generale in Milano, Foro Buonaparte 10, sul sito della SGR: www.mediobancasgr.com, presso il 
distributore e presso il Depositario. Il valore unitario delle quote è pubblicato giornalmente sul quotidiano "Il Sole 24 Ore" e sul sito 
www.mediobancasgr.com.

•

Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto: La Classe H del Fondo è destinata ai clienti al dettaglio che:
hanno una conoscenza ed esperienza base dei prodotti di investimento;○

hanno un orizzonte temporale di investimento di medio termine;○

sono consapevoli che potrebbero perdere, parzialmente o interamente, il loro investimento;○

hanno l'obiettivo di accrescere il valore del capitale investito nel tempo. L'importo minimo della sottoscrizione iniziale è pari a Euro 
500.000.

○

•

Quali sono i rischi e qual è il potenziale rendimento?
Indicatore di rischio

Rischio più basso Rischio più alto

1 2 3 4 5 6 7

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto per 5 anni.

L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacità di pagarvi 
quanto dovuto.

•

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa.•
Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del prodotto sono classificate nel livello basso e che è molto 
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità dell'emittente di pagare quanto dovuto.

•

Per ulteriori informazioni sui rischi correlati al fondo non compresi nell’indicatore sintetico di rischio si prega di consultare il prospetto del 
fondo, Parte 1 Sezione A e Sezione B.

•

Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero 
investimento o parte di esso.

•



2 / 3

Scenari di performance
Il possibile rimborso dipenderà dall’andamento futuro dei mercati, che è incerto e non può essere previsto con esattezza. Lo scenario 
sfavorevole, lo scenario moderato e lo scenario favorevole riportati sono illustrazioni basate sulla performance peggiore, la performance 
media e la performance migliore del prodotto/di un parametro di riferimento idoneo negli ultimi 10 anni.
Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni 
Esempio di investimento: € 10.000
Scenari In caso di uscita dopo 1 

anno
In caso di uscita dopo 5 

anni
Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito.
Stress Possibile rimborso al netto dei costi € 6.590 € 7.900

Rendimento medio per ciascun anno -34,07% -4,60%
Sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi € 8.300 € 8.900

Rendimento medio per ciascun anno -17,01% -2,30%
Moderato Possibile rimborso al netto dei costi € 10.240 € 10.150

Rendimento medio per ciascun anno 2,37% 0,29%
Favorevole Possibile rimborso al netto dei costi € 11.380 € 11.760

Rendimento medio per ciascun anno 13,76% 3,30%
Le cifre riportate comprendono tutti i costi del prodotto in quanto tale, ma possono non comprendere tutti i costi da voi pagati al 
consulente o al distributore. Le cifre non tengono conto della vostra situazione fiscale personale, che può incidere anch’essa sull’importo 
del rimborso.

•

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere l’importo rimborsato in circostanze di mercato estreme.•
Lo scenario sfavorevole a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra ottobre 2017 e 
ottobre 2022.
Lo scenario moderato a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra dicembre 2019 e 
dicembre 2024.
Lo scenario favorevole a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra febbraio 2016 e 
febbraio 2021.

•

Cosa accade se l'emittente non è in grado di corrispondere quanto dovuto?
Il Fondo costituisce patrimonio autonomo, distinto a tutti gli effetti dal patrimonio della Società di Gestione del Risparmio e da quello di 
ciascun partecipante, nonché da ogni altro patrimonio gestito dalla medesima SGR; delle obbligazioni contratte per conto del Fondo, la 
SGR risponde esclusivamente con il patrimonio del Fondo medesimo. Su tale patrimonio non sono ammesse azioni dei creditori della SGR o 
nell’interesse della stessa, né quelle dei creditori del depositario o del sub-depositario o nell’interesse degli stessi. Le azioni dei creditori dei 
singoli investitori sono ammesse soltanto sulle quote di partecipazione dei medesimi. La SGR non può in alcun caso utilizzare, nell’interesse 
proprio o di terzi, i beni di pertinenza del Fondo. Se il Fondo non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il vostro intero 
investimento. Non è previsto alcun sistema di garanzia o indennizzo degli investitori per tale evenienza.

Quali sono i costi?
La persona che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fornirà informazioni su tali costi, 
illustrandone l’impatto sull’investimento.

Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi che devono essere pagati per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dal capitale nominale, dalla 
durata della detenzione del prodotto e dall’andamento del prodotto. Gli importi sono qui riportati a fini illustrativi e si basano su un importo 
esemplificativo del capitale nominale e su diversi possibili periodi di investimento. Si è ipotizzato quanto segue:

Nel primo anno recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si è ipotizzato che il 
prodotto abbia la performance indicata nello scenario moderato.

•

10.000 EUR.•
In caso di uscita dopo 1 anno In caso di uscita dopo 5 anni

Costi totali € 155 € 713
Incidenza annuale dei costi (*) 1,6% 1,4% ogni anno

(*) Dimostra come i costi riducano ogni anno il rendimento nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, se l’uscita avviene nel periodo di detenzione 
raccomandato, si prevede che il rendimento medio annuo sarà pari al 1,7% prima dei costi e al 0,3% al netto dei costi.

Composizione dei costi
Costi una tantum di ingresso o di uscita  In caso di uscita dopo 1 anno
Costi di ingresso Diritti fissi pari a 10€ •

Non addebitiamo una commissione di sottoscrizione.• € 10

Costi di uscita Diritti fissi pari a 10€•
Non addebitiamo una commissione di rimborso.• € 10

Costi correnti registrati ogni anno  
Commissioni di gestione e 
altri costi amministrativi o 
di esercizio

0,96% del valore dell’investimento all’anno. Essendo il Fondo di nuova istituzione le spese 
correnti sono stimate sulla base del totale delle spese previste. € 96

Costi di transazione
0,39% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per 
l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il prodotto. L’importo effettivo 
varierà a seconda di quanto viene acquistato e venduto.

€ 39

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni  

Commissioni di 
performance

0% del valore dell'investimento all'anno pari al 15% della differenza tra la performance del 
fondo e quella del benchmark. Applicata se:

La performance è superiore a quella del benchmark, anche se negativa ;•
Qualsiasi underperformance rispetto al benchmark è stata recuperata nel periodo di 
riferimento (5 anni) ai fini del recupero delle perdite.

•

La stima dei costi aggregati di cui sopra comprende la media degli ultimi cinque anni.

€ 0

Il fee cap, pari alla somma delle commissioni di gestione del Fondo e delle eventuali commissioni di incentivo, non potrà essere superiore al 
10% annuo.
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Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ritirare il capitale prematuramente?
Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni
Il periodo di detenzione raccomandato è definito in funzione delle aspettative di rischio per il prodotto, stimate tenendo in considerazione 
vari elementi, tra cui le classi di attivo e altri aspetti rilevanti della politica di investimento. Tale periodo risulta tipicamente crescente in 
funzione del rischio atteso, con l’obiettivo di rendere meno rilevanti elementi quali la scelta temporale di effettuazione dell’investimento e la 
manifestazione di eventuali rischi specifici nel corso del tempo, rispetto al raggiungimento degli obiettivi di rendimento attesi per la strategia 
e le classi di attivo investite. 
Rimborso delle quote: i partecipanti al fondo possono, in qualsiasi giorno lavorativo, chiedere alla SGR il rimborso totale o parziale delle 
quote possedute.

Come presentare reclami?
Eventuali reclami devono essere presentati per iscritto utilizzando una delle seguenti modalità: (i) lettera raccomandata A/R da trasmettere 
a Mediobanca SGR S.p.A., Ufficio Reclami (Foro Buonaparte 10 - 20121 Milano); (ii) posta elettronica all'indirizzo: 
reclami@mediobancasgr.com oppure pec all'indirizzo: mediobancasgr@pec.mediobanca.com; indicando gli estremi identificativi, i dettagli 
della posizione aperta presso Mediobanca SGR e le motivazioni della richiesta. Mediobanca SGR provvederà ad evadere le richieste 
perventue entro 60 giorni dalla data della ricezione del reclamo. Qualora non foste soddisfatti dell'esito del reclamo o in assenza di risposta 
entro i termini previsti, prima di ricorrere al giudice, potrete rivolgervi all'Arbitro per le Controversie Finanziarie (ACF) istituito presso la Consob. 
Per maggiori informazioni potete consultare il sito www.acf.consob.it. Per risolvere in via stragiudiziale eventuali controversie con la SGR, in 
alternativa alle ipotesi o per le questioni che esulano la competenza dell'Organismo sopra citato, potrete attivare una procedura di 
mediazione finalizzata alla conciliazione. Il tentativo di mediazione o il ricorso all'ACF costituiscono, ai sensi della normativa vigente, 
condizione di procedibilità dell'eventuale azione giudiziale.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni aggiornate di dettaglio sulla politica e le prassi di remunerazione e incentivazione del personale, inclusi i criteri e le modalità 
per la determinazione delle remunerazioni e per l'assegnazione degli altri benefici, nonchè la composizione del comitato di remunerazione, 
qualora istituito, sono disponibili sul sito www.mediobancasgr.com. Una copia cartacea contenente tali informazioni sarà fornita 
gratuitamente agli investitori che ne faranno richiesta.
Il presente Fondo è disciplinato dalle leggi e normative in materia fiscale dello Stato Italiano, che possono avere un impatto sulla posizione 
fiscale personale dell'investitore.
Le informazioni sulle performance passate sono riportate nel "Prospetto - Parte II - Illustrazione dei dati periodici di rischio/rendimento e costi 
dei Fondi" disponibile sul sito della SGR: www.mediobancasgr.com ovvero gratuitamente presso la sede della SGR, il distributore e il 
Depositario. Le informazioni relative alle performance passate fanno riferimento agli ultimi 10 anni, ovvero agli ultimi 5 anni se il Fondo è 
operativo da meno di 5 anni civili completi.
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Documento contenente
le informazioni chiave

Scopo
Il presente documento contiene informazioni chiave relative a questo prodotto d'investimento. Non si tratta di un documento promozionale. 
Le informazioni, prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di 
questo prodotto e di aiutarvi a fare un raffronto con altri prodotti d'investimento.

Prodotto: Mediobanca Euro Corporate Crossover
Emittente: Mediobanca SGR S.p.A ISIN: IT0005621468 - Classe C - PIC
Sito web: www.mediobancasgr.com Per maggiori informazioni chiamare il: 02 85961311
Il Fondo è autorizzato in Italia e regolamentato dalla Banca d'Italia e da Consob. Mediobanca SGR S.p.A. è autorizzata in Italia e 
regolamentata dalla Banca d'Italia e da Consob.
Data di generazione del presente documento: 21/01/2025
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Cos'è questo prodotto?
Tipo: Fondo Comune d’Investimento Mobiliare Aperto Armonizzato•
Termine: La durata del Fondo è stabilita al 31/12/2050, salvo proroga. La liquidazione del Fondo ha luogo alla scadenza del termine di 
durata o di quello eventuale al quale esso è stato prorogato ovvero anche prima di tale data in caso di scioglimento della Società di 
Gestione o in caso di rinuncia motivata dalla sussistenza di una giusta causa, da parte della Società di Gestione, all’attività di gestione 
del Fondo, e in particolare in caso di riduzione del patrimonio del Fondo tale da non consentire un’efficiente prestazione dei servizi gestori 
ed amministrativi.

•

Obiettivi: Il patrimonio del fondo sarà investito principalmente in strumenti finanziari di natura obbligazionaria di emittenti societari, sia 
quotati che non quotati, selezionati sulla base del rendimento e delle aspettative di crescita nel medio periodo.
Principali categorie di strumenti finanziari oggetto di investimento: il Fondo potrà essere investito in un ampio e diversificato insieme di 
strumenti finanziari entro i seguenti limiti:
• fino al 100% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari, con un massimo dell’80% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari 
di emittenti societari con qualità creditizia inferiore all’investment grade;
• fino al 10% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari privi di rating;
• fino al 10% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari Convertibili;
• fino al 10% in parti di OICVM e FIA aperti non riservati, anche gestiti dalla SGR o da altre società di gestione del risparmio del Gruppo di 
appartenenza (“OICR collegati”), la cui politica di investimento sia compatibile con la politica di investimento del Fondo.
• in depositi bancari nei limiti previsti dalla normativa vigente.
Non è ammesso l’investimento in azioni o derivati azionari. Eventuali titoli azionari sono alienati secondo tempi e modi definiti dalla SGR 
con l’obiettivo di perseguire il miglior interesse dei partecipanti al Fondo. Il Fondo può investire in qualsiasi area geografica, con focus 
principale nell’area europea. L’esposizione a divise diverse dall’Euro, tenuto conto delle coperture dal rischio di cambio, non supererà il 
30% del Fondo. Il Fondo può infine fare uso di strumenti finanziari derivati sia per finalità di copertura dei rischi sia per finalità diverse da 
quelle di copertura, così come definite nel paragrafo 1.2 Parte relativa a tutti i Fondi, del Regolamento.
Parametro di riferimento (c.d. Benchmark): 50% ICE BofA BB-B Euro High Yield Index; 50% ICE BofA BBB Euro Corporate Index. 
La SGR attua una gestione di tipo attivo rispetto al benchmark. Il fondo non si propone di replicare la composizione del benchmark; 
investe perciò anche in strumenti non presenti negli indici o presenti in proporzioni diverse rispetto alla composizione del benchmark. 
Grado di discrezionalità rispetto al benchmark: rilevante. Tale scostamento indica un rilevante contributo dell’attività gestoria alla 
rischiosità complessiva dell’investimento rispetto al rischio derivante dal parametro di riferimento associato.
 
Destinazione di proventi: la Classe C del Fondo è a distribuzione dei proventi. Per approfondimenti in merito alla distribuzione dei proventi 
si rimanda al Regolamento di gestione del Fondo - Parte B) Par. 2 Politica di distribuzione. Il Depositario del Fondo è State Street 
International Bank GmbH - Succursale Italia con sede legale a MIlano, via Ferrante Aporti, 10. Ulteriori informazioni sul Fondo, copia del 
Prospetto, l'ultimo Rendiconto di gestione e le Relazioni semestrali, sono disponibili gratuitamente e in lingua italiana presso Mediobanca 
SGR S.p.A. con sede legale e Direzione Generale in Milano, Foro Buonaparte 10, sul sito della SGR: www.mediobancasgr.com, presso il 
distributore e presso il Depositario. Il valore unitario delle quote è pubblicato giornalmente sul quotidiano "Il Sole 24 Ore" e sul sito 
www.mediobancasgr.com.

•

Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto: La Classe C del Fondo è destinata ai clienti al dettaglio che:
hanno una conoscenza ed esperienza base dei prodotti di investimento;○

hanno un orizzonte temporale di investimento di medio termine;○

sono consapevoli che potrebbero perdere, parzialmente o interamente, il loro investimento;○

hanno l'obiettivo di accrescere il valore del capitale investito nel tempo. L'importo minimo della sottoscrizione iniziale è pari a Euro 100.○

•

Quali sono i rischi e qual è il potenziale rendimento?
Indicatore di rischio

Rischio più basso Rischio più alto

1 2 3 4 5 6 7

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto per 5 anni.

L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacità di pagarvi 
quanto dovuto.

•

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa.•
Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del prodotto sono classificate nel livello basso e che è molto 
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità dell'emittente di pagare quanto dovuto.

•

Per ulteriori informazioni sui rischi correlati al fondo non compresi nell’indicatore sintetico di rischio si prega di consultare il prospetto del 
fondo, Parte 1 Sezione A e Sezione B.

•

Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero 
investimento o parte di esso.

•
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Scenari di performance
Il possibile rimborso dipenderà dall’andamento futuro dei mercati, che è incerto e non può essere previsto con esattezza. Lo scenario 
sfavorevole, lo scenario moderato e lo scenario favorevole riportati sono illustrazioni basate sulla performance peggiore, la performance 
media e la performance migliore del prodotto/di un parametro di riferimento idoneo negli ultimi 10 anni.
Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni 
Esempio di investimento: € 10.000
Scenari In caso di uscita dopo 1 

anno
In caso di uscita dopo 5 

anni
Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito.
Stress Possibile rimborso al netto dei costi € 6.460 € 7.740

Rendimento medio per ciascun anno -35,40% -4,99%
Sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi € 8.100 € 8.570

Rendimento medio per ciascun anno -18,95% -3,04%
Moderato Possibile rimborso al netto dei costi € 10.000 € 9.770

Rendimento medio per ciascun anno -0,04% -0,46%
Favorevole Possibile rimborso al netto dei costi € 11.110 € 11.330

Rendimento medio per ciascun anno 11,09% 2,52%
Le cifre riportate comprendono tutti i costi del prodotto in quanto tale, ma possono non comprendere tutti i costi da voi pagati al 
consulente o al distributore. Le cifre non tengono conto della vostra situazione fiscale personale, che può incidere anch’essa sull’importo 
del rimborso.

•

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere l’importo rimborsato in circostanze di mercato estreme.•
Lo scenario sfavorevole a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra ottobre 2017 e 
ottobre 2022.
Lo scenario moderato a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra dicembre 2019 e 
dicembre 2024.
Lo scenario favorevole a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra febbraio 2016 e 
febbraio 2021.

•

Cosa accade se l'emittente non è in grado di corrispondere quanto dovuto?
Il Fondo costituisce patrimonio autonomo, distinto a tutti gli effetti dal patrimonio della Società di Gestione del Risparmio e da quello di 
ciascun partecipante, nonché da ogni altro patrimonio gestito dalla medesima SGR; delle obbligazioni contratte per conto del Fondo, la 
SGR risponde esclusivamente con il patrimonio del Fondo medesimo. Su tale patrimonio non sono ammesse azioni dei creditori della SGR o 
nell’interesse della stessa, né quelle dei creditori del depositario o del sub-depositario o nell’interesse degli stessi. Le azioni dei creditori dei 
singoli investitori sono ammesse soltanto sulle quote di partecipazione dei medesimi. La SGR non può in alcun caso utilizzare, nell’interesse 
proprio o di terzi, i beni di pertinenza del Fondo. Se il Fondo non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il vostro intero 
investimento. Non è previsto alcun sistema di garanzia o indennizzo degli investitori per tale evenienza.

Quali sono i costi?
La persona che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fornirà informazioni su tali costi, 
illustrandone l’impatto sull’investimento.

Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi che devono essere pagati per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dal capitale nominale, dalla 
durata della detenzione del prodotto e dall’andamento del prodotto. Gli importi sono qui riportati a fini illustrativi e si basano su un importo 
esemplificativo del capitale nominale e su diversi possibili periodi di investimento. Si è ipotizzato quanto segue:

Nel primo anno recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si è ipotizzato che il 
prodotto abbia la performance indicata nello scenario moderato.

•

10.000 EUR.•
In caso di uscita dopo 1 anno In caso di uscita dopo 5 anni

Costi totali € 386 € 1.069
Incidenza annuale dei costi (*) 3,9% 2,2% ogni anno

(*) Dimostra come i costi riducano ogni anno il rendimento nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, se l’uscita avviene nel periodo di detenzione 
raccomandato, si prevede che il rendimento medio annuo sarà pari al 1,7% prima dei costi e al -0,5% al netto dei costi.

Composizione dei costi
Costi una tantum di ingresso o di uscita  In caso di uscita dopo 1 anno
Costi di ingresso Diritti fissi pari a 10€ •

Commissione di sottoscrizione: 2%.• € 210

Costi di uscita Diritti fissi pari a 10€•
Non addebitiamo una commissione di rimborso.• € 10

Costi correnti registrati ogni anno  
Commissioni di gestione e 
altri costi amministrativi o 
di esercizio

1,31% del valore dell’investimento all’anno. Essendo il Fondo di nuova istituzione le spese 
correnti sono stimate sulla base del totale delle spese previste. € 128

Costi di transazione
0,39% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per 
l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il prodotto. L’importo effettivo 
varierà a seconda di quanto viene acquistato e venduto.

€ 38

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni  

Commissioni di 
performance

0% del valore dell'investimento all'anno pari al 15% della differenza tra la performance del 
fondo e quella del benchmark. Applicata se:

La performance è superiore a quella del benchmark, anche se negativa ;•
Qualsiasi underperformance rispetto al benchmark è stata recuperata nel periodo di 
riferimento (5 anni) ai fini del recupero delle perdite.

•

La stima dei costi aggregati di cui sopra comprende la media degli ultimi cinque anni.

€ 0

Il fee cap, pari alla somma delle commissioni di gestione del Fondo e delle eventuali commissioni di incentivo, non potrà essere superiore al 
10% annuo.
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Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ritirare il capitale prematuramente?
Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni
Il periodo di detenzione raccomandato è definito in funzione delle aspettative di rischio per il prodotto, stimate tenendo in considerazione 
vari elementi, tra cui le classi di attivo e altri aspetti rilevanti della politica di investimento. Tale periodo risulta tipicamente crescente in 
funzione del rischio atteso, con l’obiettivo di rendere meno rilevanti elementi quali la scelta temporale di effettuazione dell’investimento e la 
manifestazione di eventuali rischi specifici nel corso del tempo, rispetto al raggiungimento degli obiettivi di rendimento attesi per la strategia 
e le classi di attivo investite. 
Rimborso delle quote: i partecipanti al fondo possono, in qualsiasi giorno lavorativo, chiedere alla SGR il rimborso totale o parziale delle 
quote possedute.

Come presentare reclami?
Eventuali reclami devono essere presentati per iscritto utilizzando una delle seguenti modalità: (i) lettera raccomandata A/R da trasmettere 
a Mediobanca SGR S.p.A., Ufficio Reclami (Foro Buonaparte 10 - 20121 Milano); (ii) posta elettronica all'indirizzo: 
reclami@mediobancasgr.com oppure pec all'indirizzo: mediobancasgr@pec.mediobanca.com; indicando gli estremi identificativi, i dettagli 
della posizione aperta presso Mediobanca SGR e le motivazioni della richiesta. Mediobanca SGR provvederà ad evadere le richieste 
perventue entro 60 giorni dalla data della ricezione del reclamo. Qualora non foste soddisfatti dell'esito del reclamo o in assenza di risposta 
entro i termini previsti, prima di ricorrere al giudice, potrete rivolgervi all'Arbitro per le Controversie Finanziarie (ACF) istituito presso la Consob. 
Per maggiori informazioni potete consultare il sito www.acf.consob.it. Per risolvere in via stragiudiziale eventuali controversie con la SGR, in 
alternativa alle ipotesi o per le questioni che esulano la competenza dell'Organismo sopra citato, potrete attivare una procedura di 
mediazione finalizzata alla conciliazione. Il tentativo di mediazione o il ricorso all'ACF costituiscono, ai sensi della normativa vigente, 
condizione di procedibilità dell'eventuale azione giudiziale.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni aggiornate di dettaglio sulla politica e le prassi di remunerazione e incentivazione del personale, inclusi i criteri e le modalità 
per la determinazione delle remunerazioni e per l'assegnazione degli altri benefici, nonchè la composizione del comitato di remunerazione, 
qualora istituito, sono disponibili sul sito www.mediobancasgr.com. Una copia cartacea contenente tali informazioni sarà fornita 
gratuitamente agli investitori che ne faranno richiesta.
Il presente Fondo è disciplinato dalle leggi e normative in materia fiscale dello Stato Italiano, che possono avere un impatto sulla posizione 
fiscale personale dell'investitore.
Le informazioni sulle performance passate sono riportate nel "Prospetto - Parte II - Illustrazione dei dati periodici di rischio/rendimento e costi 
dei Fondi" disponibile sul sito della SGR: www.mediobancasgr.com ovvero gratuitamente presso la sede della SGR, il distributore e il 
Depositario. Le informazioni relative alle performance passate fanno riferimento agli ultimi 10 anni, ovvero agli ultimi 5 anni se il Fondo è 
operativo da meno di 5 anni civili completi.
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Documento contenente
le informazioni chiave

Scopo
Il presente documento contiene informazioni chiave relative a questo prodotto d'investimento. Non si tratta di un documento promozionale. 
Le informazioni, prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di 
questo prodotto e di aiutarvi a fare un raffronto con altri prodotti d'investimento.

Prodotto: Mediobanca Euro Corporate Crossover
Emittente: Mediobanca SGR S.p.A ISIN: IT0005621484 - Classe CA - PIC
Sito web: www.mediobancasgr.com Per maggiori informazioni chiamare il: 02 85961311
Il Fondo è autorizzato in Italia e regolamentato dalla Banca d'Italia e da Consob. Mediobanca SGR S.p.A. è autorizzata in Italia e 
regolamentata dalla Banca d'Italia e da Consob.
Data di generazione del presente documento: 21/01/2025
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Cos'è questo prodotto?
Tipo: Fondo Comune d’Investimento Mobiliare Aperto Armonizzato•
Termine: La durata del Fondo è stabilita al 31/12/2050, salvo proroga. La liquidazione del Fondo ha luogo alla scadenza del termine di 
durata o di quello eventuale al quale esso è stato prorogato ovvero anche prima di tale data in caso di scioglimento della Società di 
Gestione o in caso di rinuncia motivata dalla sussistenza di una giusta causa, da parte della Società di Gestione, all’attività di gestione 
del Fondo, e in particolare in caso di riduzione del patrimonio del Fondo tale da non consentire un’efficiente prestazione dei servizi gestori 
ed amministrativi.

•

Obiettivi: Il patrimonio del fondo sarà investito principalmente in strumenti finanziari di natura obbligazionaria di emittenti societari, sia 
quotati che non quotati, selezionati sulla base del rendimento e delle aspettative di crescita nel medio periodo.
Principali categorie di strumenti finanziari oggetto di investimento: il Fondo potrà essere investito in un ampio e diversificato insieme di 
strumenti finanziari entro i seguenti limiti:
• fino al 100% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari, con un massimo dell’80% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari 
di emittenti societari con qualità creditizia inferiore all’investment grade;
• fino al 10% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari privi di rating;
• fino al 10% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari Convertibili;
• fino al 10% in parti di OICVM e FIA aperti non riservati, anche gestiti dalla SGR o da altre società di gestione del risparmio del Gruppo di 
appartenenza (“OICR collegati”), la cui politica di investimento sia compatibile con la politica di investimento del Fondo.
• in depositi bancari nei limiti previsti dalla normativa vigente.
Non è ammesso l’investimento in azioni o derivati azionari. Eventuali titoli azionari sono alienati secondo tempi e modi definiti dalla SGR 
con l’obiettivo di perseguire il miglior interesse dei partecipanti al Fondo. Il Fondo può investire in qualsiasi area geografica, con focus 
principale nell’area europea. L’esposizione a divise diverse dall’Euro, tenuto conto delle coperture dal rischio di cambio, non supererà il 
30% del Fondo. Il Fondo può infine fare uso di strumenti finanziari derivati sia per finalità di copertura dei rischi sia per finalità diverse da 
quelle di copertura, così come definite nel paragrafo 1.2 Parte relativa a tutti i Fondi, del Regolamento.
Parametro di riferimento (c.d. Benchmark): 50% ICE BofA BB-B Euro High Yield Index; 50% ICE BofA BBB Euro Corporate Index. 
La SGR attua una gestione di tipo attivo rispetto al benchmark. Il fondo non si propone di replicare la composizione del benchmark; 
investe perciò anche in strumenti non presenti negli indici o presenti in proporzioni diverse rispetto alla composizione del benchmark. 
Grado di discrezionalità rispetto al benchmark: rilevante. Tale scostamento indica un rilevante contributo dell’attività gestoria alla 
rischiosità complessiva dell’investimento rispetto al rischio derivante dal parametro di riferimento associato.
 
Destinazione di proventi: la Classe CA del Fondo è ad accumulazione dei proventi. I proventi realizzati non vengono pertanto distribuiti ai 
partecipanti ma vengono reinvestiti nell’ambito del patrimonio del Fondo. Il Depositario del Fondo è State Street International Bank GmbH 
- Succursale Italia con sede legale a MIlano, via Ferrante Aporti, 10. Ulteriori informazioni sul Fondo, copia del Prospetto, l'ultimo 
Rendiconto di gestione e le Relazioni semestrali, sono disponibili gratuitamente e in lingua italiana presso Mediobanca SGR S.p.A. con 
sede legale e Direzione Generale in Milano, Foro Buonaparte 10, sul sito della SGR: www.mediobancasgr.com, presso il distributore e 
presso il Depositario. Il valore unitario delle quote è pubblicato giornalmente sul quotidiano "Il Sole 24 Ore" e sul sito 
www.mediobancasgr.com.

•

Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto: La Classe CA del Fondo è destinata ai clienti al dettaglio che:
hanno una conoscenza ed esperienza base dei prodotti di investimento;○

hanno un orizzonte temporale di investimento di medio termine;○

sono consapevoli che potrebbero perdere, parzialmente o interamente, il loro investimento;○

hanno l'obiettivo di accrescere il valore del capitale investito nel tempo. L'importo minimo della sottoscrizione iniziale è pari a Euro 100.○

•

Quali sono i rischi e qual è il potenziale rendimento?
Indicatore di rischio

Rischio più basso Rischio più alto

1 2 3 4 5 6 7

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto per 5 anni.

L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacità di pagarvi 
quanto dovuto.

•

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa.•
Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del prodotto sono classificate nel livello basso e che è molto 
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità dell'emittente di pagare quanto dovuto.

•

Per ulteriori informazioni sui rischi correlati al fondo non compresi nell’indicatore sintetico di rischio si prega di consultare il prospetto del 
fondo, Parte 1 Sezione A e Sezione B.

•

Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero 
investimento o parte di esso.

•
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Scenari di performance
Il possibile rimborso dipenderà dall’andamento futuro dei mercati, che è incerto e non può essere previsto con esattezza. Lo scenario 
sfavorevole, lo scenario moderato e lo scenario favorevole riportati sono illustrazioni basate sulla performance peggiore, la performance 
media e la performance migliore del prodotto/di un parametro di riferimento idoneo negli ultimi 10 anni.
Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni 
Esempio di investimento: € 10.000
Scenari In caso di uscita dopo 1 

anno
In caso di uscita dopo 5 

anni
Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito.
Stress Possibile rimborso al netto dei costi € 6.460 € 7.740

Rendimento medio per ciascun anno -35,40% -4,99%
Sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi € 8.100 € 8.570

Rendimento medio per ciascun anno -18,96% -3,05%
Moderato Possibile rimborso al netto dei costi € 10.000 € 9.770

Rendimento medio per ciascun anno -0,05% -0,47%
Favorevole Possibile rimborso al netto dei costi € 11.110 € 11.320

Rendimento medio per ciascun anno 11,08% 2,51%
Le cifre riportate comprendono tutti i costi del prodotto in quanto tale, ma possono non comprendere tutti i costi da voi pagati al 
consulente o al distributore. Le cifre non tengono conto della vostra situazione fiscale personale, che può incidere anch’essa sull’importo 
del rimborso.

•

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere l’importo rimborsato in circostanze di mercato estreme.•
Lo scenario sfavorevole a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra ottobre 2017 e 
ottobre 2022.
Lo scenario moderato a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra dicembre 2019 e 
dicembre 2024.
Lo scenario favorevole a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra febbraio 2016 e 
febbraio 2021.

•

Cosa accade se l'emittente non è in grado di corrispondere quanto dovuto?
Il Fondo costituisce patrimonio autonomo, distinto a tutti gli effetti dal patrimonio della Società di Gestione del Risparmio e da quello di 
ciascun partecipante, nonché da ogni altro patrimonio gestito dalla medesima SGR; delle obbligazioni contratte per conto del Fondo, la 
SGR risponde esclusivamente con il patrimonio del Fondo medesimo. Su tale patrimonio non sono ammesse azioni dei creditori della SGR o 
nell’interesse della stessa, né quelle dei creditori del depositario o del sub-depositario o nell’interesse degli stessi. Le azioni dei creditori dei 
singoli investitori sono ammesse soltanto sulle quote di partecipazione dei medesimi. La SGR non può in alcun caso utilizzare, nell’interesse 
proprio o di terzi, i beni di pertinenza del Fondo. Se il Fondo non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il vostro intero 
investimento. Non è previsto alcun sistema di garanzia o indennizzo degli investitori per tale evenienza.

Quali sono i costi?
La persona che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fornirà informazioni su tali costi, 
illustrandone l’impatto sull’investimento.

Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi che devono essere pagati per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dal capitale nominale, dalla 
durata della detenzione del prodotto e dall’andamento del prodotto. Gli importi sono qui riportati a fini illustrativi e si basano su un importo 
esemplificativo del capitale nominale e su diversi possibili periodi di investimento. Si è ipotizzato quanto segue:

Nel primo anno recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si è ipotizzato che il 
prodotto abbia la performance indicata nello scenario moderato.

•

10.000 EUR.•
In caso di uscita dopo 1 anno In caso di uscita dopo 5 anni

Costi totali € 387 € 1.074
Incidenza annuale dei costi (*) 4,0% 2,2% ogni anno

(*) Dimostra come i costi riducano ogni anno il rendimento nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, se l’uscita avviene nel periodo di detenzione 
raccomandato, si prevede che il rendimento medio annuo sarà pari al 1,7% prima dei costi e al -0,5% al netto dei costi.

Composizione dei costi
Costi una tantum di ingresso o di uscita  In caso di uscita dopo 1 anno
Costi di ingresso Diritti fissi pari a 10€ •

Commissione di sottoscrizione: 2%.• € 210

Costi di uscita Diritti fissi pari a 10€•
Non addebitiamo una commissione di rimborso.• € 10

Costi correnti registrati ogni anno  
Commissioni di gestione e 
altri costi amministrativi o 
di esercizio

1,32% del valore dell’investimento all’anno. Essendo il Fondo di nuova istituzione le spese 
correnti sono stimate sulla base del totale delle spese previste. € 129

Costi di transazione
0,39% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per 
l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il prodotto. L’importo effettivo 
varierà a seconda di quanto viene acquistato e venduto.

€ 38

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni  

Commissioni di 
performance

0% del valore dell'investimento all'anno pari al 15% della differenza tra la performance del 
fondo e quella del benchmark. Applicata se:

La performance è superiore a quella del benchmark, anche se negativa ;•
Qualsiasi underperformance rispetto al benchmark è stata recuperata nel periodo di 
riferimento (5 anni) ai fini del recupero delle perdite.

•

La stima dei costi aggregati di cui sopra comprende la media degli ultimi cinque anni.

€ 0

Il fee cap, pari alla somma delle commissioni di gestione del Fondo e delle eventuali commissioni di incentivo, non potrà essere superiore al 
10% annuo.
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Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ritirare il capitale prematuramente?
Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni
Il periodo di detenzione raccomandato è definito in funzione delle aspettative di rischio per il prodotto, stimate tenendo in considerazione 
vari elementi, tra cui le classi di attivo e altri aspetti rilevanti della politica di investimento. Tale periodo risulta tipicamente crescente in 
funzione del rischio atteso, con l’obiettivo di rendere meno rilevanti elementi quali la scelta temporale di effettuazione dell’investimento e la 
manifestazione di eventuali rischi specifici nel corso del tempo, rispetto al raggiungimento degli obiettivi di rendimento attesi per la strategia 
e le classi di attivo investite. 
Rimborso delle quote: i partecipanti al fondo possono, in qualsiasi giorno lavorativo, chiedere alla SGR il rimborso totale o parziale delle 
quote possedute.

Come presentare reclami?
Eventuali reclami devono essere presentati per iscritto utilizzando una delle seguenti modalità: (i) lettera raccomandata A/R da trasmettere 
a Mediobanca SGR S.p.A., Ufficio Reclami (Foro Buonaparte 10 - 20121 Milano); (ii) posta elettronica all'indirizzo: 
reclami@mediobancasgr.com oppure pec all'indirizzo: mediobancasgr@pec.mediobanca.com; indicando gli estremi identificativi, i dettagli 
della posizione aperta presso Mediobanca SGR e le motivazioni della richiesta. Mediobanca SGR provvederà ad evadere le richieste 
perventue entro 60 giorni dalla data della ricezione del reclamo. Qualora non foste soddisfatti dell'esito del reclamo o in assenza di risposta 
entro i termini previsti, prima di ricorrere al giudice, potrete rivolgervi all'Arbitro per le Controversie Finanziarie (ACF) istituito presso la Consob. 
Per maggiori informazioni potete consultare il sito www.acf.consob.it. Per risolvere in via stragiudiziale eventuali controversie con la SGR, in 
alternativa alle ipotesi o per le questioni che esulano la competenza dell'Organismo sopra citato, potrete attivare una procedura di 
mediazione finalizzata alla conciliazione. Il tentativo di mediazione o il ricorso all'ACF costituiscono, ai sensi della normativa vigente, 
condizione di procedibilità dell'eventuale azione giudiziale.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni aggiornate di dettaglio sulla politica e le prassi di remunerazione e incentivazione del personale, inclusi i criteri e le modalità 
per la determinazione delle remunerazioni e per l'assegnazione degli altri benefici, nonchè la composizione del comitato di remunerazione, 
qualora istituito, sono disponibili sul sito www.mediobancasgr.com. Una copia cartacea contenente tali informazioni sarà fornita 
gratuitamente agli investitori che ne faranno richiesta.
Il presente Fondo è disciplinato dalle leggi e normative in materia fiscale dello Stato Italiano, che possono avere un impatto sulla posizione 
fiscale personale dell'investitore.
Le informazioni sulle performance passate sono riportate nel "Prospetto - Parte II - Illustrazione dei dati periodici di rischio/rendimento e costi 
dei Fondi" disponibile sul sito della SGR: www.mediobancasgr.com ovvero gratuitamente presso la sede della SGR, il distributore e il 
Depositario. Le informazioni relative alle performance passate fanno riferimento agli ultimi 10 anni, ovvero agli ultimi 5 anni se il Fondo è 
operativo da meno di 5 anni civili completi.
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Documento contenente
le informazioni chiave

Scopo
Il presente documento contiene informazioni chiave relative a questo prodotto d'investimento. Non si tratta di un documento promozionale. 
Le informazioni, prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di 
questo prodotto e di aiutarvi a fare un raffronto con altri prodotti d'investimento.

Prodotto: Mediobanca Euro Corporate Crossover
Emittente: Mediobanca SGR S.p.A ISIN: IT0005621526 - Classe L - PIC
Sito web: www.mediobancasgr.com Per maggiori informazioni chiamare il: 02 85961311
Il Fondo è autorizzato in Italia e regolamentato dalla Banca d'Italia e da Consob. Mediobanca SGR S.p.A. è autorizzata in Italia e 
regolamentata dalla Banca d'Italia e da Consob.
Data di generazione del presente documento: 21/01/2025
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Cos'è questo prodotto?
Tipo: Fondo Comune d’Investimento Mobiliare Aperto Armonizzato•
Termine: La durata del Fondo è stabilita al 31/12/2050, salvo proroga. La liquidazione del Fondo ha luogo alla scadenza del termine di 
durata o di quello eventuale al quale esso è stato prorogato ovvero anche prima di tale data in caso di scioglimento della Società di 
Gestione o in caso di rinuncia motivata dalla sussistenza di una giusta causa, da parte della Società di Gestione, all’attività di gestione 
del Fondo, e in particolare in caso di riduzione del patrimonio del Fondo tale da non consentire un’efficiente prestazione dei servizi gestori 
ed amministrativi.

•

Obiettivi: Il patrimonio del fondo sarà investito principalmente in strumenti finanziari di natura obbligazionaria di emittenti societari, sia 
quotati che non quotati, selezionati sulla base del rendimento e delle aspettative di crescita nel medio periodo.
Principali categorie di strumenti finanziari oggetto di investimento: il Fondo potrà essere investito in un ampio e diversificato insieme di 
strumenti finanziari entro i seguenti limiti:
• fino al 100% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari, con un massimo dell’80% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari 
di emittenti societari con qualità creditizia inferiore all’investment grade;
• fino al 10% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari privi di rating;
• fino al 10% del valore degli attivi in strumenti obbligazionari Convertibili;
• fino al 10% in parti di OICVM e FIA aperti non riservati, anche gestiti dalla SGR o da altre società di gestione del risparmio del Gruppo di 
appartenenza (“OICR collegati”), la cui politica di investimento sia compatibile con la politica di investimento del Fondo.
• in depositi bancari nei limiti previsti dalla normativa vigente.
Non è ammesso l’investimento in azioni o derivati azionari. Eventuali titoli azionari sono alienati secondo tempi e modi definiti dalla SGR 
con l’obiettivo di perseguire il miglior interesse dei partecipanti al Fondo. Il Fondo può investire in qualsiasi area geografica, con focus 
principale nell’area europea. L’esposizione a divise diverse dall’Euro, tenuto conto delle coperture dal rischio di cambio, non supererà il 
30% del Fondo. Il Fondo può infine fare uso di strumenti finanziari derivati sia per finalità di copertura dei rischi sia per finalità diverse da 
quelle di copertura, così come definite nel paragrafo 1.2 Parte relativa a tutti i Fondi, del Regolamento.
Parametro di riferimento (c.d. Benchmark): 50% ICE BofA BB-B Euro High Yield Index; 50% ICE BofA BBB Euro Corporate Index. 
La SGR attua una gestione di tipo attivo rispetto al benchmark. Il fondo non si propone di replicare la composizione del benchmark; 
investe perciò anche in strumenti non presenti negli indici o presenti in proporzioni diverse rispetto alla composizione del benchmark. 
Grado di discrezionalità rispetto al benchmark: rilevante. Tale scostamento indica un rilevante contributo dell’attività gestoria alla 
rischiosità complessiva dell’investimento rispetto al rischio derivante dal parametro di riferimento associato.
 
Destinazione di proventi: la Classe L del Fondo è a distribuzione dei proventi. Per approfondimenti in merito alla distribuzione dei proventi si 
rimanda al Regolamento di gestione del Fondo - Parte B) Par. 2 Politica di distribuzione. Il Depositario del Fondo è State Street 
International Bank GmbH - Succursale Italia con sede legale a MIlano, via Ferrante Aporti, 10. Ulteriori informazioni sul Fondo, copia del 
Prospetto, l'ultimo Rendiconto di gestione e le Relazioni semestrali, sono disponibili gratuitamente e in lingua italiana presso Mediobanca 
SGR S.p.A. con sede legale e Direzione Generale in Milano, Foro Buonaparte 10, sul sito della SGR: www.mediobancasgr.com, presso il 
distributore e presso il Depositario. Il valore unitario delle quote è pubblicato giornalmente sul quotidiano "Il Sole 24 Ore" e sul sito 
www.mediobancasgr.com.

•

Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto: La Classe L del Fondo è destinata ai clienti al dettaglio che:
hanno una conoscenza ed esperienza base dei prodotti di investimento;○

hanno un orizzonte temporale di investimento di medio termine;○

sono consapevoli che potrebbero perdere, parzialmente o interamente, il loro investimento;○

hanno l'obiettivo di accrescere il valore del capitale investito nel tempo. L'importo minimo della sottoscrizione iniziale è pari a Euro 100.○

•

Quali sono i rischi e qual è il potenziale rendimento?
Indicatore di rischio

Rischio più basso Rischio più alto

1 2 3 4 5 6 7

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto per 5 anni.

L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacità di pagarvi 
quanto dovuto.

•

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa.•
Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del prodotto sono classificate nel livello basso e che è molto 
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità dell'emittente di pagare quanto dovuto.

•

Per ulteriori informazioni sui rischi correlati al fondo non compresi nell’indicatore sintetico di rischio si prega di consultare il prospetto del 
fondo, Parte 1 Sezione A e Sezione B.

•

Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero 
investimento o parte di esso.

•
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Scenari di performance
Il possibile rimborso dipenderà dall’andamento futuro dei mercati, che è incerto e non può essere previsto con esattezza. Lo scenario 
sfavorevole, lo scenario moderato e lo scenario favorevole riportati sono illustrazioni basate sulla performance peggiore, la performance 
media e la performance migliore del prodotto/di un parametro di riferimento idoneo negli ultimi 10 anni.
Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni 
Esempio di investimento: € 10.000
Scenari In caso di uscita dopo 1 

anno
In caso di uscita dopo 5 

anni
Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito.
Stress Possibile rimborso al netto dei costi € 6.590 € 7.900

Rendimento medio per ciascun anno -34,08% -4,61%
Sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi € 8.240 € 8.600

Rendimento medio per ciascun anno -17,58% -2,98%
Moderato Possibile rimborso al netto dei costi € 10.170 € 9.800

Rendimento medio per ciascun anno 1,65% -0,40%
Favorevole Possibile rimborso al netto dei costi € 11.300 € 11.360

Rendimento medio per ciascun anno 12,97% 2,59%
Le cifre riportate comprendono tutti i costi del prodotto in quanto tale, ma possono non comprendere tutti i costi da voi pagati al 
consulente o al distributore. Le cifre non tengono conto della vostra situazione fiscale personale, che può incidere anch’essa sull’importo 
del rimborso.

•

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere l’importo rimborsato in circostanze di mercato estreme.•
Lo scenario sfavorevole a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra ottobre 2017 e 
ottobre 2022.
Lo scenario moderato a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra dicembre 2019 e 
dicembre 2024.
Lo scenario favorevole a 5 anni si è verificato per un investimento nel prodotto/parametro di riferimento idoneo tra febbraio 2016 e 
febbraio 2021.

•

Cosa accade se l'emittente non è in grado di corrispondere quanto dovuto?
Il Fondo costituisce patrimonio autonomo, distinto a tutti gli effetti dal patrimonio della Società di Gestione del Risparmio e da quello di 
ciascun partecipante, nonché da ogni altro patrimonio gestito dalla medesima SGR; delle obbligazioni contratte per conto del Fondo, la 
SGR risponde esclusivamente con il patrimonio del Fondo medesimo. Su tale patrimonio non sono ammesse azioni dei creditori della SGR o 
nell’interesse della stessa, né quelle dei creditori del depositario o del sub-depositario o nell’interesse degli stessi. Le azioni dei creditori dei 
singoli investitori sono ammesse soltanto sulle quote di partecipazione dei medesimi. La SGR non può in alcun caso utilizzare, nell’interesse 
proprio o di terzi, i beni di pertinenza del Fondo. Se il Fondo non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il vostro intero 
investimento. Non è previsto alcun sistema di garanzia o indennizzo degli investitori per tale evenienza.

Quali sono i costi?
La persona che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fornirà informazioni su tali costi, 
illustrandone l’impatto sull’investimento.

Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi che devono essere pagati per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dal capitale nominale, dalla 
durata della detenzione del prodotto e dall’andamento del prodotto. Gli importi sono qui riportati a fini illustrativi e si basano su un importo 
esemplificativo del capitale nominale e su diversi possibili periodi di investimento. Si è ipotizzato quanto segue:

Nel primo anno recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si è ipotizzato che il 
prodotto abbia la performance indicata nello scenario moderato.

•

10.000 EUR.•
In caso di uscita dopo 1 anno In caso di uscita dopo 5 anni

Costi totali € 224 € 1.056
Incidenza annuale dei costi (*) 2,2% 2,1% ogni anno

(*) Dimostra come i costi riducano ogni anno il rendimento nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, se l’uscita avviene nel periodo di detenzione 
raccomandato, si prevede che il rendimento medio annuo sarà pari al 1,7% prima dei costi e al -0,4% al netto dei costi.

Composizione dei costi
Costi una tantum di ingresso o di uscita  In caso di uscita dopo 1 anno
Costi di ingresso Diritti fissi pari a 10€ •

Non addebitiamo una commissione di sottoscrizione.• € 10

Costi di uscita Diritti fissi pari a 10€•
Non addebitiamo una commissione di rimborso.• € 10

Costi correnti registrati ogni anno  
Commissioni di gestione e 
altri costi amministrativi o 
di esercizio

1,66% del valore dell’investimento all’anno. Essendo il Fondo di nuova istituzione le spese 
correnti sono stimate sulla base del totale delle spese previste. € 165

Costi di transazione
0,39% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per 
l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il prodotto. L’importo effettivo 
varierà a seconda di quanto viene acquistato e venduto.

€ 39

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni  

Commissioni di 
performance

0% del valore dell'investimento all'anno pari al 15% della differenza tra la performance del 
fondo e quella del benchmark. Applicata se:

La performance è superiore a quella del benchmark, anche se negativa ;•
Qualsiasi underperformance rispetto al benchmark è stata recuperata nel periodo di 
riferimento (5 anni) ai fini del recupero delle perdite.

•

La stima dei costi aggregati di cui sopra comprende la media degli ultimi cinque anni.

€ 0

Il fee cap, pari alla somma delle commissioni di gestione del Fondo e delle eventuali commissioni di incentivo, non potrà essere superiore al 
10% annuo.
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Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ritirare il capitale prematuramente?
Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni
Il periodo di detenzione raccomandato è definito in funzione delle aspettative di rischio per il prodotto, stimate tenendo in considerazione 
vari elementi, tra cui le classi di attivo e altri aspetti rilevanti della politica di investimento. Tale periodo risulta tipicamente crescente in 
funzione del rischio atteso, con l’obiettivo di rendere meno rilevanti elementi quali la scelta temporale di effettuazione dell’investimento e la 
manifestazione di eventuali rischi specifici nel corso del tempo, rispetto al raggiungimento degli obiettivi di rendimento attesi per la strategia 
e le classi di attivo investite. 
Rimborso delle quote: i partecipanti al fondo possono, in qualsiasi giorno lavorativo, chiedere alla SGR il rimborso totale o parziale delle 
quote possedute.

Come presentare reclami?
Eventuali reclami devono essere presentati per iscritto utilizzando una delle seguenti modalità: (i) lettera raccomandata A/R da trasmettere 
a Mediobanca SGR S.p.A., Ufficio Reclami (Foro Buonaparte 10 - 20121 Milano); (ii) posta elettronica all'indirizzo: 
reclami@mediobancasgr.com oppure pec all'indirizzo: mediobancasgr@pec.mediobanca.com; indicando gli estremi identificativi, i dettagli 
della posizione aperta presso Mediobanca SGR e le motivazioni della richiesta. Mediobanca SGR provvederà ad evadere le richieste 
perventue entro 60 giorni dalla data della ricezione del reclamo. Qualora non foste soddisfatti dell'esito del reclamo o in assenza di risposta 
entro i termini previsti, prima di ricorrere al giudice, potrete rivolgervi all'Arbitro per le Controversie Finanziarie (ACF) istituito presso la Consob. 
Per maggiori informazioni potete consultare il sito www.acf.consob.it. Per risolvere in via stragiudiziale eventuali controversie con la SGR, in 
alternativa alle ipotesi o per le questioni che esulano la competenza dell'Organismo sopra citato, potrete attivare una procedura di 
mediazione finalizzata alla conciliazione. Il tentativo di mediazione o il ricorso all'ACF costituiscono, ai sensi della normativa vigente, 
condizione di procedibilità dell'eventuale azione giudiziale.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni aggiornate di dettaglio sulla politica e le prassi di remunerazione e incentivazione del personale, inclusi i criteri e le modalità 
per la determinazione delle remunerazioni e per l'assegnazione degli altri benefici, nonchè la composizione del comitato di remunerazione, 
qualora istituito, sono disponibili sul sito www.mediobancasgr.com. Una copia cartacea contenente tali informazioni sarà fornita 
gratuitamente agli investitori che ne faranno richiesta.
Il presente Fondo è disciplinato dalle leggi e normative in materia fiscale dello Stato Italiano, che possono avere un impatto sulla posizione 
fiscale personale dell'investitore.
Le informazioni sulle performance passate sono riportate nel "Prospetto - Parte II - Illustrazione dei dati periodici di rischio/rendimento e costi 
dei Fondi" disponibile sul sito della SGR: www.mediobancasgr.com ovvero gratuitamente presso la sede della SGR, il distributore e il 
Depositario. Le informazioni relative alle performance passate fanno riferimento agli ultimi 10 anni, ovvero agli ultimi 5 anni se il Fondo è 
operativo da meno di 5 anni civili completi.


